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　　摘要：以江苏地区９３家中小农机企业（苏南４８家，苏北４５家）为调查样本，根据调研结果对中小农机企业的生存
和发展现状、面临的资金约束进行分析评价，探讨影响中小农机企业融资可获得性的主要影响因素。研究表明：企业

规模、盈利能力、偿债能力以及银企关系与企业融资满足率呈正相关，政府补贴、季节性则对企业融资满足率有负向影

响。研究结果可为探讨我国中小农机企业未来的发展趋势以及政策取向提供参考依据。
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　　近几年来，随着农村经济的转型、现代农业的发展，国家
农机购置补贴和一系列惠农利农政策逐步实施，我国农机市

场空前繁荣，已成为世界第二大农机制造国和世界最重要的

农机市场之一［１］。农机企业是农业机械发展的主体，直接参

与农业机械生产与经营等。据统计，当前国内农机制造企业

有 ８０００余家，其中规模以上企业２００５家，大多数属于中小
企业，市场较为分散。这些中小农机企业同时肩负着“中小”

以及“农机行业”带来的双重融资制约，融资困难成为目前制

约其发展的主要瓶颈。关注制约中小农机企业融资因素对我

国未来农机行业的健康快速发展具有重要意义。

我国关于中小农机企业“融资难”问题研究主要围绕以

下３个方面：（１）企业自身原因。吴亦鹏认为，我国绝大多数
的农机高端市场被国外品牌垄断，国产中小农机企业市场份

额少、经营困难［２］。中小农机企业与普通中小企业一样，共

同面临由自身条件限制所带来的融资制约因素。沈晓凤指

出，中小企业注册资本过少导致资金先天不足，中小企业融资

渠道少、局限于传统融资方式［３］。陈晓红等在对１２６家中小
企业的财务指标与资金可获得性进行实证分析后发现，中小

企业的利润、固定资产净值、销售收入等财务指标与资金可获

得性存在潜在联系［４］。（２）资金供给原因。唐勇等指出间接
融资环境下银行对中小企业贷款的信息成本和管理成本是大

企业的５～８倍，存在极大的成本 －收益不对称，中小农机企
业在银行和政府眼里，均属“鸡肋”型的融资主体［５］。（３）农
机行业的特殊性。鹿中民指出，造成我国部分农机企业处于

经营困境的原因是多方面的。有其他行业类似的问题，也因

为农机产品在过去计划经济时期政府定价过低，导致农机企

业经济实力受损。同时还有小企业进入补贴市场难、补贴结

算难等农机行业的政策性问题［６］。

基于已有的研究成果，本研究从资金需求者的角度，通过

对江苏地区的中小农机企业实地调查，在阐述样本企业基本

特征的基础上，利用计量模型探究影响中小农机企业融资满

足度的因素，以期为缓解中小农机企业融资困难提供依据。

１　江苏中小农机企业融资现状分析

江苏省既是经济强省也是农业大省，农机企业作为连接

农业和经济的一个桥梁，在促进农业改革和经济发展中均起

到了关键作用。近年来，随着农村经济改革的深入发展和惠

农政策的相继出台，农民使用农机作业的积极性不断增强，农

机服务的需求逐步加大，江苏省农机企业如雨后春笋般蓬勃

发展，农机服务组织、经营销售、生产制造三大类企业的经营

规模都有不同程度的扩大。绝大多数为分布于乡镇的年轻民

营中小企业，发展历程不长，融资渠道单一、贷款困难已成为

目前困扰和束缚其快速发展的瓶颈。

笔者于２０１３年８月对江苏省部分中小农机企业进行实
地调查，以分析江苏中小农机企业融资现状及障碍因素。本

次调查区域涵盖苏南、苏北地区，具体包括苏南的南京（六

合）和苏州（张家港），苏北的盐城（射阳）和南通。本研究在

以上地区的工商企业名录中随机抽取中小农机企业发放调查

问卷，共回收有效问卷９３份（苏南４８份，苏北４５份）。问卷
内容涉及企业基本状况、融资渠道、融资现状、融资障碍因素

等相关信息。

１．１　企业规模、经营年限和所有权结构
样本企业大多为小规模企业，８４％的企业资产总额在

４０００万元以下，根据２０１１年新修订的《中小企业划型标准
规定》可以看出，样本中企业经营规模普遍较小。样本企业

经营年限普遍较短，６１％的企业为近１０年新成立的年轻企
业。样本企业股权相对集中、股权结构单一，在问卷调查中设

置个体工商户、有限公司、合伙企业、独资企业４种类型，调查
样本主要集中于个体商户和有限公司。

１．２　样本企业融资现状
样本企业资金状况主要表现为３个特点：（１）资产负债
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率较高，样本企业资产负债率均值高达６４％；（２）短期流动资
金需求旺盛、供给不足，６５％的样本企业无长期负债，都集中
为流动负债；（３）上下游企业短期融资相抵、三角债严重，调
查数据显示，样本企业应付账款占总资产的比均值与应收账

款占总资产的比均值大小相当，很难通过商业信用融资满足

资金需求。

融资渠道方面，内源融资在满足样本企业资金需求方面

仍起到重要作用，外源融资中只有７家样本企业采用股权融
资中的私募股权融资方式获得融资，债权融资为主要融资方

式。债权融资中以从正规金融机构借款为主，样本企业银行

贷款与总负债的比均值达到０．４２，农信社成为最重要的资金
来源，非正规金融以亲友借款为主。

融资满足状况方面，样本企业的资金需求旺盛，但融资满

足率普遍较低，实际得到的融资并不能完全满足其生产投资

需求。根据问卷调查结果，融资满足率均值为３９．２４％，其中
融资满足率低于６０％的企业有７７家，占８３％。有研究认为，
中小工业企业的融资满足率一般为５５％～６０％［７］，表明中小

农机企业的融资满足率明显低于平均水平，融资异常困难。

１．３　中小农机企业融资障碍因素
从中小企业主角度探究影响融资可获得性的因素，既包含

普通中小工业企业的融资障碍因素，又包含农机行业的特殊性。

１．３．１　企业规模　企业规模大小对企业各种渠道的融资可
获得性均有较大影响。企业规模制约着信贷可获得性，银行

在授信时要权衡盈利性与风险性，高风险与高交易成本使银

行最终不愿贷款给中小企业。我国证券市场对中小企业板上

市的高要求严重阻碍了其股权融资。

１．３．２　盈利能力　国内农机市场被国外品牌及国内一线品
牌垄断，中小农机企业竞争力不足。同时，当前宏观经济结构

调整增速放缓，原材料、人工成本不断上升，中小农机企业的

盈利能力被进一步削弱。盈利能力对企业融资具有重要影

响。内源融资方面，低盈利能力使企业无法通过内部的保留

盈余和折旧实现融资；外源融资方面，盈利能力是金融机构评

判企业财务基础、清偿债务能力的重要指标，低盈利能力降低

了企业的信贷可获得性。

１．３．３　季节性　农机企业服务于农业生产，与普通中小工业
企业相比具有季节性“爆发型”特点。农业生产的季节性带

来农民对农机需求的季节性变化，作为农机服务供给方的农

机企业，生产销售的资金流必然也呈季节性不均衡变化。资

金供需时间上的不匹配造成原本融资困难的中小企业融资满

足率进一步下降。

１．３．４　政府补贴　农机购置补贴政策实施以来，农民购买被
纳入农机补贴目录的产品仅需缴纳扣除补贴的差价款，最终

补贴款项直接由政府拨给农机经销商。近年来，随着农机购

置补贴资金规模逐年递增，因补贴资金结算周期过长造成的

垫资负担增加、垫资周期集中，严重影响了农机企业的资金营

运效率，脆弱的资金链恶化了中小农机企业的融资难题。

２　中小农机企业融资影响因素实证分析

２．１　影响中小农机企业融资获得的因素
２．１．１　企业规模　企业的规模一般会对企业的融资产生影
响，规模越大管理越规范，财务制度越健全，信息不对称程度

越低，银行信息披露的单位成本也相应降低，成本－收益不对
称问题得以缓解，银行越愿意为其提供贷款［８］。

２．１．２　银企关系　银企关系作为一种社会资本对信贷配给
有重要影响，良好的银企关系，有利于企业获得贷款，并且可

获得的贷款金额也越大［９］。

２．１．３　盈利能力　盈利能力是衡量企业偿债能力和信用水
平的重要指标，盈利能力越强的企业清偿债务、抵抗财务风险

的能力就越强，信用水平和对外筹资能力就越能得到保障。

２．１．４　偿债能力　企业的偿债能力是一项重要的融资决策
依据，高负债经营、资金结构越不合理的企业，发生财务风险

的可能性就越大，银行等金融机构为其提供资金的可能性也

越小［１０］。

２．１．５　季节性　农业生产具有季节性，由此带来的农机企业
资金链不均衡变化、融资满足率下降问题，视农机企业的主营

业务产品类型而异。零配件生产企业作为上游企业，全年为

供应商提供配件生产，季节性不明显；而下游企业直接从事整

机生产销售活动，为农户及农机合作社提供农用机械，资金流

动受季节性影响显著［１１］。

２．１．６　政府补贴　政府补贴环节，部分中小农机企业产品被纳
入农机补贴目录，由于受外部财政结算资金推延的影响，纳入补

贴目录的企业资金运转效率“雪上加霜”，融资更加困难，而未被

纳入农机补贴目录的企业则免于遭受这一负面影响［１２］。

２．２　变量与模型
被解释变量（Ｙ）表示被调查的江苏地区中小农机企业对

自身融资满足程度的评定。解释变量 Ｘｉ（ｉ＝１，２，３，４，５，６）
是影响中小农机企业融资满足率的因素，根据“２．１”节分析
设置如下６个指标包括：企业规模、盈利能力、偿债能力、银企
关系、有无政府补贴以及是否有季节性（表１）。银企关系用
企业成立年限反映；企业规模用注册资本、总资产反映；盈利

能力用总资产回报率、营业利润率反映；偿债能力用资产负债

率、产权比率反映；将季节性设置为虚拟变量，以企业主营业

务的产品类型区分受季节性影响的程度，其中从事农机零配

件生产的企业赋值为０，从事整机生产的企业赋值为１；政府
补贴设置为虚拟变量，生产的产品被纳入农机补贴目录的企

业赋值为１，否则为０。在统计分析过程中发现，直接对样本
数据进行多元线性回归拟合度不高，这可能是因为样本企业

各项财务指标标准差较大、离散程度较高所致。本研究采用

多元统计中的聚类分析法，分别从企业规模、盈利能力、偿债

能力３个角度，对９３家样本企业进行分类并以赋值方式对指
标进行量化。对样本数据进行处理后，采用截面分析法考察

上述融资障碍因素对样本企业融资满足率的影响，运用计量

经济模型进行多元线性回归分析：

Ｙｉ＝β０＋β１Ｘ１ｉ＋β２Ｘ２ｉ＋β３Ｘ３ｉ＋β４Ｘ４ｉ＋β５Ｘ５ｉ＋β６Ｘ６ｉ＋μｉ。
２．３　实证结果分析

根据表１对数据进行赋值，对公式（１）进行最小二乘回
归，得到的回归结果如表２所示。回归结果显示，企业规模、
盈利能力与中小农机企业融资满足度呈显著正相关，即企业

规模越大盈利能力越好，中小农机企业融资满足度越高；而偿

债能力、银企关系对融资满足率的影响不显著。政府补贴影

响因素的实证分析回归结果中“有无政府补贴”的回归系数

为负值。结果表明，当中小农机企业有政府补贴时，企业的融
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表１　中小农机企业融资满足率的影响因素

变量类型 变量名 聚类指标 变量符号 变量含义及赋值

因变量 融资满足率 Ｙ ２０１２年中小农机企业实际获得的融资与融资总需求之比。取值范围：０～
１００％，数值越大，满足度越高。

解释变量 企业规模
注册资本、总资产

Ｘ１ 选取注册资本、总资产作为聚类的指标，注册资本越高，总资产越高，企业规模

越大。５＝规模很大；４＝规模较大；３＝规模中等；２＝规模较小；１＝规模很小。

盈利能力 总资产回报率、营业

利润率

Ｘ２ 选取总资产回报率、营业利润率作为聚类的指标，总资产回报率和营业利润率

越高，企业经营能力越强。５＝盈利能力很强；４＝盈利能力较强；３＝盈利能力
一般；２＝盈利能力较弱；１＝盈利能力很弱。

偿债能力 资产负债率、产权比率 Ｘ３ 选取资产负债率、产权比率作为聚类的指标，资产负债率和产权比率越接近于

合理比率，偿债能力越强。５＝偿债能力很强；４＝偿债能力较强；３＝偿债能力
一般；２＝偿债能力较弱；１＝偿债能力很弱。

银企关系 成立年限 Ｘ４ ３＝１０年以上；２＝５年至１０年；１＝５年以内。
有无政府补贴 Ｘ５ １＝有政府补贴；０＝无政府补贴。
是否有季节性 Ｘ６ １＝有季节性；０＝无季节性。

表２　计量经济模型回归结果

变量 参数估计值 ｔ统计量 Ｐ值
企业规模Ｘ１ ０．２４７５ ３．６３８２ ０．０００５

盈利能力Ｘ２ ０．２０５４ ４．６３１３ ０．００００

偿债能力Ｘ３ ０．１１３７ ２．２６８６ ０．０２５８

银企关系Ｘ４ ０．２７００ ２．１２４５ ０．０３６５

有无政府补贴Ｘ５ －０．５１６９ －１．９４６２ ０．０５４９
是否有季节性Ｘ６ －０．２０４８ －１．１０６９ ０．２７１４
常数项Ｃ －０．２４４５ －０．６０２８ ０．５４８２

　　注：、分别表示相应变量在５％、１％水平上显著。

资满足度反而降低，即补贴资金结算周期长导致资金链脆弱，

融资状况恶化。季节性影响因素的实证分析回归结果中“有

无季节性”的回归系数为负值。结果表明，当中小农机企业

受季节性因素影响时，融资满足度降低，即季节性带来资金供

需时间上的不均衡，融资难题加剧。

３　建议与结论

３．１　对策建议
（１）金融机构加强金融产品创新，灵活担保机制，针对农

机企业季节性的资金需求，推出相应的金融产品（如现金流

贷款）；缩短周转期、精简流程，帮助中小农机企业应对季节

性难题；同时金融机构应提高自身风险管理能力。（２）加快
补贴资金结算，改善农机企业经营环境。强化政府部门政策

执行力，切实改善农机企业补贴结算资金流转时间长、效率极

低的局面。根据国务院国发（２０１０）２２号文件《关于促进农业
机械化和农机工业又好又快发展的意见》要求简化农机购置

补贴审批程序，改进审批方式，缩短审批时间、缩短补贴资金

结算时限，增加结算频次，加快企业资金回笼速度，并对补贴

资金结算周期作出明确具有可操作性的时限规定。（３）鼓励
中小农机企业合并重组，推进企业集群式发展，提升中小农机

企业的竞争力。相比大型企业，中小型企业在技术、资金、规

模等方面都难以与之抗衡，通过中小企业合并重组，形成大型

企业集团，有利于提升核心竞争力，使企业集团降低运营成本

与投资风险，促进经济效益的提高，增强企业竞争力，缓解企

业的资金紧张现状。

３．２　结论

（１）江苏地区中小农机企业融资满足度普遍较低且受到
与普通中小企业相一致的融资约束。企业规模、盈利能力对

中小农机企业融资满足度有显著的约束性。（２）农机行业的
特征使农机企业融资情况更为严峻。季节性带来资金供需在

时间上的严重不均衡，农机企业在特定时期融资满足率低下，

增加了农机企业的经营风险。农机购置补贴政策目前仍不完

善，大部分中小企业无法获得补贴，而对于能获得补贴的企

业，由于补贴手续繁杂、周期过长、垫资现象严重，企业的资金

链更为紧张。研究结果可为剖析未来我国中小农机企业发展

趋势以及政策取向提供参考依据。

致谢：本文在撰写过程中得到了南京农业大学金融学院

董晓林教授的悉心指导，特致谢忱。

参考文献：

［１］王超安．“十二五”农机企业谁主沉浮［Ｊ］．当代农机，２０１１（７）：
３８－４０．

［２］吴亦鹏．农机小企业经营难题亟待破解［Ｊ］．农机市场，２０１１
（１０）：８．

［３］沈晓凤．中小农机企业如何摆脱融资困境［Ｊ］．山东农机化，
２０１１（６）：３５－３６．

［４］陈晓红，黎　璞．中小企业融资结构影响因素的实证研究［Ｊ］．
系统工程，２００４（１）：６０－６４．

［５］唐　勇，刘峰涛．中小农机企业的融资困境及对策分析［Ｊ］．中
国农机化，２００５（６）：１５－１７．

［６］鹿中民．农机工业的现状与结构调整［Ｊ］．中国机电工业，２００１
（３）：８－１０．

［７］曹尚明．提高小型工业企业融资满足率的对策［Ｊ］．武汉金融，
２０１１（１）：６３－６５．

［８］卢亚娟，褚保金．农村中小企业贷款可获性的实证分析———基于
江苏省宜兴市的调研［Ｊ］．经济学动态，２０１０（３）：４４－４７．

［９］张龙耀，江　春．中国农村金融市场中非价格信贷配给的理论和
实证分析［Ｊ］．金融研究，２０１１（７）：９８－１１３．

［１０］周月书，褚保金．县域中小企业贷款约束的影响因素分析———
基于江苏吴江和常熟的调查［Ｊ］．金融纵横，２０１０（１０）：２５－２９．

［１１］董晓林．农村金融学［Ｍ］．北京：科学出版社，２０１２．
［１２］郑　舸．加快补贴资金结算改善农机企业经营环境［Ｊ］．农机

市场，２０１１（１１）：２１－２３．

—６７４— 江苏农业科学　２０１４年第４２卷第８期


