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　　摘要：根据２００７年１月到２０１４年２月我国货币供应量和农产品价格月度数据，运用向量自回归方法分析了货币
供应量与农产品价格的关系。结果表明，货币供应量与农产品价格存在长期稳定的均衡关系，货币供应冲击在５％置
信水平上显著；基于此，对稳定农产品价格提出一些建议：短期应该关注游资炒作和协调农产品的供需；长期应该合理

控制货币的供应量和研究货币供给对农产品价格的传导路径。
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　　近年来我国农产品价格持续波动，受到社会广泛关注。从
２００７年初到 ２０１３年末，大米、小麦、玉米价格分别由 ２．９９、
１５３、１．５４元／ｋｇ上涨至５．０１、２．６６、２．４２元／ｋｇ，涨幅分别为
６７６％、７３．９％、５７．１％。同期，大豆集贸价格由３．５８元／ｋｇ经
反复波动上涨至４．７２元／ｋｇ，涨幅为３１．８％。根据国家统计局
发布的报告，２０１４年１月我国居民消费价格指数（ＣＰＩ）涨幅扩
大，主要是由食品价格特别是蔬菜价格大幅上涨带动的，这引

起了社会各界对农产品价格问题的广泛关注。农产品价格上

涨受多方面因素影响，不仅有农产品生产成本上升、自然灾害

等内在因素，还有国际市场、汇率、石油价格冲击等外在因素，

其中不能忽略的因素还有货币供给。２００７年金融危机后，各
国普遍采取宽松的货币政策应对金融危机，我国实施强有力的

货币扩张政策，２００７年广义货币供给增加５．７８万亿元，同比
增加 ２３．５％，２００７—２０１３年货币供应量的平均增幅为
１８２８％。上述分析结果似乎表明农产品价格可能受到货币
供应量的影响。那么，货币供给是否对我国农产品价格具有

显著影响，如果有影响，该影响的程度怎样？这都是现有文献

未能触及的问题。本研究剖析了货币供应量对农产品价格的

影响程度，并解释产生这些现象背后的深层次原因，以期改变

我国农产品价格持续波动的现状。

１　文献回顾

国外学者很早就开展了货币供应量与农产品价格关系的

研究。Ｂａｒｎｅｔｔ运用格兰杰因果检验的方法分别研究了美国
狭义货币、广义货币供给量对农产品价格波动的影响，认为美

国货币供给对农产品价格水平没有直接影响［１］。而Ｓａｕｎｄｅｒｓ
研究表明，虽然不能发现广义货币供给量是否直接影响农产

品价格变动，但是美国货币供给的变化对其农产品价格变动

的滞后影响是存在的，只是滞后期不确定［２］。后来Ｃｈｏｅ等运
用协整理论对货币供给和农产品价格进行了实证检验，结果

表明货币供给和农产品价格存在长期协整关系，短期内货币

供给对农产品价格的影响较非农产品价格更强烈［３］。Ｈｙｅ等
运用协整理论验证了印度１９７１—２００７年货币供给与农产品
价格的关系，结果表明货币供给与农产品价格之间存在长期

协整关系［４］。另外，货币经济学在关于货币供给与价格水平

的研究方面给予了更多启示，Ｍｉｓｈｋｉｎ指出，只有货币供给量
持续增加时才会出现物价水平持续上涨［５］。

在国外研究的基础上，国内学者对我国货币供应量与农

产品价格的关系进行了大量研究。薛淑珍等指出，货币供应

量是影响我国农产品价格上涨的重要因素之一［６］。宋长鸣

运用Ｘ－１２－ＡＲＩＭＡ及 ＡＲＣＨ类模型探讨货币供应量对蔬
菜价格的影响，结果表明蔬菜价格变动趋势与货币供应量紧

密相连［７］。罗锋等运用ＶＡＲ模型分析“入世”以来我国农产
品价格波动的原因，结果表明货币供应量是影响农产品价格

的较重要因素［８］。罗家宏根据１９８７—２００８年数据，运用协整
检验、脉冲方程、方差分解的方法分析了货币供应量与农产品

价格的关系，结果表明两者存在长期协整关系，货币供应量是

农产品价格上涨的主要原因［９］。

纵观现有的文献，在研究货币供应量与农产品价格的关

系时，大多数学者均指出货币供应量是影响农产品价格波动

的主要因素，但没有研究两者之间的具体关系，或是根据年度

数据来研究，众所周知农产品价格和货币供应量波动频繁，使

用年度数据进行研究不够精确。因此，本研究首先采用２００７
年１月至２０１４年２月货币供应量和农产品价格的月度数据
进行格兰杰检验，然后根据协整检验、脉冲函数、方差分解等

方法对货币供应量与农产品价格的关系进行实证分析。

２　货币冲击与农产品价格波动的实证分析

２．１　模型介绍与数据处理
Ｓｉｍ在１９８０年提出向量自回归模型（ｖｅｃｔｏｒａｕｔｏ－ｒｅｇｒｅｓ

ｓｉｖｅｍｏｄｅｌ，ＶＡＲ模型）。该模型运用多方程联立，其思想是利
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用内生变量对其全部滞后项进行回归分析（ＯＬＳ），得出内生
变量之间的关系。

本研究探讨货币供应量和农产品价格的长期关系，因此

选取２００７年１月至２０１４年２月我国货币供应量和农产品价
格的月度数据。农产品价格用农产品生产价格指数 Ｐ表示，
采用的是以２０００年为１００的定基数据，数据来源于农业部。
货币供应量采用广义货币供应量Ｍ２表示，为了检验模型，将
其转化为以２０００年为１００的指数数据，数据来源于中国人民
银行网站。对每个变量分别取自然对数做平滑处理。

２．２　平稳性检验
变量的平稳性是ＶＡＲ模型估计结果是否可靠的前提，在

检验变量间协整关系之前，首先采用ＡＤＦ方法对时间序列进
行平稳性检验。从表１可以看出，ｌｎＭ２、ｌｎＰ的ＡＤＦ统计量都
大于１％临界值，表明序列是非平稳的，存在单位根；而其一
阶差分序列的ＡＤＦ统计量都小于１％临界值，说明序列是平
稳的，即原序列是一阶单整序列。如果想得出ｌｎＰ与ｌｎＭ２是
否还存在长期稳定的均衡关系，还须要对其进行协整检验。

表１　ＡＤＦ检验结果

变量 ＡＤＦ统计量 １％临界值 结论

ｌｎＭ２ －０．８０９４ －３．５１９１ 非平稳

ΔｌｎＭ２ －３．５５０５ －３．５２２９ 平稳

ｌｎＰ －１．６８７９ －３．５２１６ 非平稳

ΔｌｎＰ －７．９０６６ －３．５２１６ 平稳

２．３　ＶＡＲ模型最优滞后期的确定
建立ＶＡＲ模型的关键在于解释变量最大滞后阶数的确

定。如果滞后期阶数（Ｋ值）太小，参数估计结果不准确，残
差之间存在严重的相关性；如果滞后期阶数（Ｋ值）过大，影
响参数估计结果，导致模型失效。笔者依据赤池消息准则

（ＡＩＣ）、施瓦茨准则（ＳＣ）等标准来确定检验模型的最优滞后
期。由表２可知，ＶＡＲ模型的最优阶数为２，因此可以建立
ＶＡＲ（２）模型。
２．４　协整检验

对系统进行协整检验和估计普遍采用Ｅ－Ｇ两步法。在

表２　ＶＡＲ模型最优滞后阶数的确定

滞后期 ＬＲ ＦＰＥ ＡＩＣ ＳＣ ＨＱ
０ １８６５８９７．００ ２０．１１５０ ２０．１７４１ ２０．１３８７
１ ３８３．４７０６　 １５０９０．１０ １５．２９７５ １５．４７４９ １５．３６８６
２ １４．０６４５ １３８４５．９４ １５．１２１２ １５．５０６８ １５．３２９８

３ ７．４２０２ １３８３２．６９ １５．２０９７ １５．６２３５ １５．３７５７

　　注：“”表示根据相关准则确定的最优滞后阶数，由 Ｅｖｉｅｗｓ６．０
系统自动选出。

只有２个时间序列时，只可能存在１个线性协整关系，这种情
况下Ｅ－Ｇ两步法显得非常有效。Ｅ－Ｇ两步法主要步骤：一
是对时间序列ｌｎＰ与ｌｎＭ２进行线性回归；二是对线性回归方
程的残差进行平稳性检验。由表３可见，ｌｎＰ与 ｌｎＭ２线性回
归所得方程残差不存在单位根，是平稳序列，可以进入下一步

分析，并得到协整方程：ｌｎＰ＝０．３２５５ｌｎＭ２ ＋０．７９９４，ｒ＝
０８２５５，Ｆ＝３５４．５７７７。该方程表明，长期而言，货币供应量
与农产品价格之间存在协整关系，货币供给变动显著影响国

内农产品价格，货币供应量每变动１％，国内农产品价格变动
０．３３％。这说明货币供给的增加会明显影响农产品价格。

表３　回归残差序列单位根检验结果

序列 检验ｔ值 Ｐ值
双变量协整ＡＤＦ检验临界值
１％ ５％ １０％

是否

平稳

残差项（ｅ）－３．３３７７０．００１１ －２．５９３１－１．９４４８－１．６１４２平稳

２．５　格兰杰因果关系检验
从上述协整检验结果可以得出，货币供应量与农产品价

格之间存在长期稳定的均衡关系，但它们是否存在因果关系

还须要进行更深入的检验。为此，可以利用格兰杰因果关系

检验法检验ｌｎＰ和ｌｎＭ２之间的因果关系。从表４可以看出，
在５％的置信水平下，货币供应量是农产品价格的格兰杰原
因，但农产品价格不是货币供应量的格兰杰原因。这表明货

币供给与农产品价格存在紧密联系，货币供给增加会促进农

产品价格上涨。

表４　ｌｎＰ、ｌｎＭ２的格兰杰因果检验

原假设 滞后期数（期） Ｆ统计值 Ｐ值 结论

货币供应量不是农产品价格的格兰杰原因 １ ６．７０５０ ０．０１１６ 拒绝原假设

２ ６．２１２７ ０．００３３ 拒绝原假设

农产品价格不是货币供应量的格兰杰原因 １ ０．４０５８ ０．５２６１ 不能拒绝原假设

２ １．４０４７ ０．２５２３ 不能拒绝原假设

２．６　脉冲响应分析
脉冲响应函数是用来描述一个内生变量对由误差项带来

冲击的反应［１０］。本研究应用脉冲响应函数分析货币供应量

对农产品价格的影响。其中反应时间设为１０期。
　　从图１可见，ｌｎＰ对自身１个标准差冲击的响应在整个
反应期内呈由正到负的变化，ｌｎＭ２对 ｌｎＰ的１个标准差冲击
第１期有明显正反应，第２期相对第１期有所增加，之后迅速
下降，到第７期时为０，第８期变为负相关，然后趋于稳定。
ｌｎＰ对ｌｎＭ２的１个标准差冲击没有立即做出响应，农产品价
格第１期的响应为０，从第２期开始这种响应慢慢增加，在第
３、４期达到最大，然后稍微有所下降，随后趋于稳定。ｌｎＭ２对

ｌｎＰ的１个标准差冲击在第２期达到最大值，之后慢慢下降，
在第４期后均为负响应。ｌｎＭ２对自身１个标准差冲击在整
个反应期都是正反应，第１期影响最大，在第２期之后趋于稳
定。可见，货币供应量会对农产品价格产生影响，货币供给量

的增加会使农产品价格短期内增加，不过增加幅度不大。

２．７　方差分解
方差分解是通过分析变量冲击的贡献占总贡献比例来评

价不同结构冲击的重要性。如表５所示，农产品价格受到自
身扰动的影响非常明显，不过随着时间推移，影响慢慢减弱，

在第１０期时约为９５％；货币供给对农产品价格的解释力度
呈不断上升趋势，在第１０期时稳定在５％左右。同理，对货
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表５　货币供应量和农产品价格的方差分解

时期数

（期）

农产品价格的方差分解 广义货币供应量（Ｍ２）的方差分解
标准误差 ｌｎＰ ｌｎＭ２ 标准误差 ｌｎＰ ｌｎＭ２

１ ０．０４１８ １００ ０ ０．０１１９ ０．１９７７ ９９．８０２３
２ ０．０４２７ ９９．１６２８ ０．８３７２ ０．０１６０ １．０６３７ ９８．９３６３
３ ０．０４８６ ９８．４５１５ １．５４８５ ０．０１９４ ０．７９９３ ９９．２００７
４ ０．０５０７ ９７．７６０８ ２．２３９２ ０．０２２３ ０．６８６１ ９９．３１３９
５ ０．０５１４ ９７．１３９２ ２．８６０８ ０．０２４８ ０．９５１２ ９９．０４８８
６ ０．０５１６ ９６．６０３０ ３．３９７０ ０．０２７２ １．４３８０ ９８．５６２１
７ ０．０５１７ ９６．１４１３ ３．８５８７ ０．０２９３ １．９６８５ ９８．０３１５
８ ０．０５１８ ９５．７２９２ ４．２７０８ ０．０３１３ ２．４４６１ ９７．５５３９
９ ０．０５１９ ９５．３４４７ ４．６５５３ ０．０３３２ ２．８４１１ ９７．１５８９
１０ ０．０５２０ ９４．９７４０ ５．０２６０ ０．０３４９ ３．１５７２ ９６．８４２８

币供应量进行方差分解可知，货币供给受到自身扰动的影响

非常明显，在第１０期时稳定值约为９７％；农产品价格对货币
供应量的影响稳定在３％左右。综上，货币供给对农产品价
格有一定影响，但是解释力度不够，这与上述脉冲响应函数分

析结果一致。

３　结论及建议

根据２００７年１月至２０１４年２月的月度数据，运用格兰
杰因果检验、Ｅ－Ｇ两步法以及脉冲响应函数和方差分解的
方法对货币供给与农产品价格的关系进行了实证分析，结果

表明：（１）格兰杰因果检验结果表明，货币供应量变化会导致
农产品价格变化，即农产品价格受货币供应量的影响；（２）长
期来看，农产品价格受货币供应量影响显著，由协整检验可

知，我国货币供应量与农产品价格存在长期稳定的协整关系，

当货币供应量（Ｍ２）增加１％时，在长期内会导致农产品价格

上涨０．３２％；（３）货币发行量变化在短期内对农产品价格影
响较小，脉冲响应和方差分解函数表明，在第１０期时货币供
给冲击能解释５％的农产品价格波动，随着时间推移，其影响
越来越大，但总体来说货币供给不是影响农产品价格的最主

要原因，影响农产品价格波动的主要原因值得进一步探析，这

对于抑制农产品价格大幅上涨具有重要意义。

货币扩张政策的实施刺激了我国经济复苏，但也应看到

货币供应量的大幅增加对物价的负面影响。这种负面影响在

短期内不够显著，但不代表可以忽视这种影响的存在。从长

期来看，货币供应量的增加对农产品价格有显著的拉动作用。

因此，为了达到稳定物价的目标，如何控制货币发行量的适度

性成为我国亟须解决的问题。

本研究表明，货币供给对国内农产品价格的短期作用不

太明显。短期内应关注其他因素对农产品价格的影响，采取

以下措施：（１）打击游资炒作、哄抬物价的行为。游资作为一
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种投机货币，在市场预期到农产品价格将要上涨时，投机者会

在流通环节大肆囤货，对于这种严重扰乱市场的行为，应该坚

决予以打击。（２）做好农产品供求关系调节工作。当农产品
价格大幅上涨时，可以根据实际情况向市场增加投放量，通过

扩大供给来抑制其价格上涨；当农产品价格出现较大幅度下

跌时，向市场收购农产品，通过减少供给来抑制其价格下跌。

从长期看，货币供应量与农产品价格具有协整关系，货币供给

波动对农产品价格有显著影响。因此要实现农产品价格长期

稳定，应在货币政策方面采取以下措施：（１）控制货币供应增
速，尽早实现货币政策向“稳健”方向真正转型。如果货币供

应量超出了市场需求，不仅使农产品价格上升，而且其他商品

价格也会上涨，最终将可能导致通货膨胀。（２）研究货币供
应量如何影响农产品价格，即传导路径的选择。借鉴发达国

家管理经验，积极建立和完善农产品期货市场，利用期货市场

上的价格信息进行宏观调控。
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中国罗非鱼流通模式现状与存在问题分析

代云云，袁永明，袁　媛，张红燕
（中国水产科学研究院淡水渔业研究中心／农业部淡水渔业和种质资源利用重点实验室，江苏无锡 ２１４０８１）

　　摘要：２１世纪以来中国罗非鱼产业得到了迅速发展。分析了中国罗非鱼产业现有的流通模式和各主产区的流通
模式，并指出了存在的问题。中国罗非鱼生产多集中于广东、海南、广西、福建和云南等省或地区，形成了以加工厂为

核心的流通体系，虽然也有由加工厂主导的产运销一体化高集成的流通模式，但是更多的还是各主体之间是纯粹买卖

关系的市场交易模式。中国罗非鱼流通模式同时也存在着流通渠道分布不均、信息沟通不畅和国际流通受限等问题，

据此提出了加大物流配套技术发展、建立产业组织、开拓国内市场等对策建议。
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Ｅ－ｍａｉｌ：ｙｕａｎ＠ｆｆｒｃ．ｃｎ。

　　罗非鱼作为世界水产业重点科研培养的淡水养殖品
种［１］，被誉为“２１世纪的鱼”。中国自１９５６年开始引入罗非
鱼，之后经历了品种引选、技术创新等阶段。尤其从２０００年
开始迅速发展，到２０１２年中国的罗非鱼产业达到了巅峰期，
产量从２０００年的６２．９万ｔ增长至２０１２年的１５５．３万ｔ，出口

量从２００２年的３．２万ｔ增长至２０１２年的３６．２万ｔ，并发展成
为世界最大的罗非鱼生产国和出口国。但２００９年开始，产品
价格一直徘徊在低位，且呈下降的趋势，同时产品成本不断增

长，中国罗非鱼产业的发展速度开始放缓。导致这种现象的

一个重要原因是罗非鱼的流通环节存在着诸多问题。

１　中国罗非鱼流通模式现状

１．１　中国罗非鱼的生产和消费情况
　　目前除西藏、青海和上海等３个省（自治区、直辖市）外，
中国其余３１个省（自治区、直辖市）均有罗非鱼养殖。鉴于
罗非鱼自身不耐寒的热带鱼特征，其养殖产区主要分布在中

国南方的广东、海南、广西、福建和云南等地，这些地区得益于

有利的气候和丰富的淡水资源，罗非鱼养殖发展迅速，２０１１
年这５个省（区）的罗非鱼产量占全国总产量的９５．３％（图
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