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社员与农民资金互助社的股权关系异化及形成机理

陈东平，宋文华，丁力人
（南京农业大学金融学院，江苏南京２１００９５）

　　摘要：社员在资金互助社的法律身份关系到社员的收益与风险分担，因此有必要关注社员在资金互助社的真实身
份。结合股权与债权性质，基于政策规定分析实际运营中社员与资金互助社的法律关系发现，与政策规定的社员与资

金互助社的股权关系不同，普通社员与资金互助社在权利与利益分配上是债权关系，风险分担上是股权关系。因普通

社员与核心社员间信息不对称，普通社员入社前，核心社员弱化其股东身份，使其作出逆向选择；普通社员入社后，运

用控制权改变利益分配政策，突破“小短散内”放贷界限，从而使股权关系异化。因此，应该提高核心社员特质、加强

监督，采用贴近普通社员的宣传与信息披露方式缓解信息不对称，进而保护普通社员的利益。
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　　自《农村资金互助社示范章程》（以下简称《章程》）颁发
以来，农民资金互助社（以下简称资金互助社）发展迅速，数

量众多。资金互助社发挥着农村资金蓄水池的作用，是农户

资本联合的创新型中间组织载体，能够将农户的小资本集合

为大资本，并能够放大普通农户的融资能力。然而，资金互助

社在弥补农村金融供给不足的同时也出现了“跑路、非法吸

储、高风险放贷”等金融风险。金融风险提高资金互助社破

产的可能性，而一旦资金互助社破产，涉及最广泛的无疑是广

大社员的利益，尤其是普通社员的利益。现有关于保护社员

利益的研究多从资金互助社规模、内部治理机制与监督机制

等层面予以分析。从资金互助社规模层面来看，资金互助社

的规模小，无法达到规模经济，社员资金需求大于供给，无法

缓解信贷供给不足的问题［１－２］，而规模太大容易出现“搭便

车”“内部人控制”等问题，使资金互助社为求“利润”舍“利

益”，以社员利益为目的的宗旨发生改变［３］。从内部治理机

制来看，资金互助社内部治理机制偏离合作金融原则所倡导

的“民主治理”模式，以至于资金互助社由传统“人合”向“人

合”与“钱合”转换［４］，成为少数人通过吸收存款、发放贷款获

利的“杠杆工具”［５］，因此应该规范内部治理机制，保护社员

利益［６］。从监督机制层面看，发挥监事会对防范内部人控制

的内部监督职能，同时加强第三方监督或外部监督以应对内

部监督的“外部性”［７］。上述研究从资金互助社规模、内部治

理机制与外部监督等多个层面对维护社员利益予以分析，为

本研究提供了坚实的基础。但已有研究大多以社员全体或社

员法律身份同质为基础，没有界定社员在资金互助社内的法

律身份。社员与资金互助社的法律关系———股权关系、债权

关系与社员获得的收益与承担的风险息息相关，尤其在资金

互助社破产清算时直接决定社员能够受到偿还的可能性。如

果社员与资金互助社都为股权关系，则社员之间利益共享，风

险共担；如果社员与资金互助社为债权关系，则社员的利益具

有确定性，且其受偿顺序先于股东。在资金互助社的实际运

营中，社员间的利益分配基础不同，普通社员可以获得固定利

息收益，核心社员却可以获得股金分红，然而，资金互助社的

风险由普通社员与核心社员共同分担，一旦资金互助社破产，

普通社员与核心社员共同承担损失。因此，有必要对社员与

资金互助社的法律关系予以辨析，关注普通社员及核心社员

与资金互助社的真实关系。综上分析，本研究基于股权与债

权性质，将社员区分为普通社员与核心社员，对政策规定与实

际运营中社员与资金互助社的法律关系予以辨析，并进一步

在信息不对称的理论框架下，深入剖析实际运营中社员与资

金互助社的股权关系异化的内在机理。在此基础上，结合实

践提出政策性建议，以期能够减缓股权关系异化的程度，保护

普通社员的利益，促进现有资金互助社健康发展。

１　社员与资金互助社的股权关系与债权关系辨析

无论是辨析政策规定的还是实际运营中社员与资金互助

社的股权关系与债权关系，首先都要对股权与债权进行理论

分析，弄清股权性质、债权性质及两者的区别。

１．１　股权与债权性质的比较
１．１．１　股权性质　股权是各出资人将其财产出资组建为公
司，形成公司财产后再从公司取得的一种权利。股权投资的

主要特征是与被投资企业“利益共享，风险共担”，因此，股权

主体是公司的股东，股东是公司组织体的内部成员，与公司形

成了股权关系。具体来说，第一，综合性的股权内容。股权不

仅具有财产权的内容，如股东享有股息与红利请求权，而且具

有人身权与管理权的内容，如股东具有的选举权、表决权。无

论股权表现为共益权还是自益权，其最终目的都是追求财产

权益，因此股权表现出一种典型的财产属性。第二，股东具有

资本性与流动性。公司是以资本为基础设立的组织，股东的

地位以其拥有的股份额或出资额为确认标准。第三，股权兼

具请求权与支配性。股权的部分内容具有请求权的属性，如
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请求分红、剩余财产分配。另外，股权又具有部分支配权内

容，如通过行使表决权参与公司的重大事务。

股东作为公司的内部成员，有权参与订立与修改公司章

程，参与公司一切重大决策，参与公司内部管理。股东通过其

享有的参与权、决策权、选举权、被选举权等直接或间接参与

公司的经营管理，通过获得股息、红利参与公司收益分配。股

权的收益分配属于内部分配关系，股息、红利与公司的经营绩

效直接相关，具有不确定性与风险性，与股东投资财产金额不

具有等价关系。如果公司进入破产清算环节，股权一般不返

还股本金。在公司净资产清偿了相关的清偿费用、工资薪酬、

债务等之后，如果尚有剩余资产，可分配给股东，但股东分回

的财产可多可少，并不与原投入的股本金等价。

１．１．２　债权性质　债权是债权人在债的法律关系中依法享
有要求债务人按合同约定或按法律规定履行义务的权利。债

权是一种请求权，其本质为财产权，债的存在意味着债权人的

利益尚未得到满足，即价值尚未实现，当债权人的利益得到满

足时，也就是债消灭之时。债权投资是以取得固定回报为目

的，债权主体是公司债权人，不是公司组织体的内部成员，与

公司形成债权关系。在公司正常存续期间，债权人只对公司

享有还本付息的请求权。债权是公司外部分配关系，具有等

价关系，一般同公司的经营绩效无关，“旱涝”保收，具有确定

性。债权到了清偿期，公司应该返还全部本金。当公司清算

或被宣布破产时，债权优先于股权得到清偿（表１）。

表１　股权与债权性质的不同点比较

特征 股权 债权

主体身份 内部人 外部人

权利的内容与范围 经营管理权 还本付息请求权

利益分配关系
与经营业绩有关

（股息、红利）

与经营业绩无关

（利息）

投入财产本金收回情况 不返还股金 返还本金

风险分担 共同承担 债权先于股权受偿

１．２　社员与资金互助社的股权关系异化现状
综上对股权与债权性质的分析比较可知，正确辨析资金

互助社的股权关系与债权关系首先须要了解政策对社员身

份、权利及义务的相关规定，在此基础上才能正确分析实际运

营中社员（核心社员与普通社员）与资金互助社的真实关系。

１．２．１　政策规定：股权关系　《章程》详细阐述了社员的身
份、享受的权利与承担的义务，普通社员与核心社员同为资金

互助社的股东，核心社员以其认缴的大额出资额成为大股东，

普通社员以其认缴的小额出资额成为小股东，核心社员、普通

社员与资金互助社都为股权关系。具体内容如下。

１．２．１．１　身份界定　农民以缴纳小额入社股金（通常为
１００～２００元）成为普通社员，在资金互助社中投入互助金形
成资本金，资本金具有股金性质。资金互助社向入股社员发

放记名股金证，作为社员的入股凭证，体现了普通社员的股东

身份。

１．２．１．２　权利的内容与范围　社员享有表决权、选举权、被
选举权，按照章程规定参加资金互助社的民主管理，民主管理

主要体现在参加社员大会或社员代表大会。社员遵循“一人

一票”“同票同权”原则，以其享有的表决权、选举权、被选举

权直接或间接参与资金互助社的运营管理。

１．２．１．３　利益分配　资金互助社的净利润在弥补以前年度
社员积累的亏损、提取法定盈余公积金、一般风险准备金之后

向社员分配。将可供社员分配盈余的５０％ ～６０％，以当年社
员互助金积数份额（互助金积数份额 ＝互助金金额存入的天
数），按比例对相关社员进行盈余返还；按前项规定分配返还

后的剩余部分，以社员账户中记载的基础股金进行股金分红。

如果当年有未分配利润还应全额计入社员积累，并按照股金

份额量化至每个社员。因此，在利益分配方面社员具有盈余

返还权与股金分红权。

１．２．１．４　风险分担　普通社员与核心社员以投入的股金共
同承担资金互助社的风险。当资金互助社处于破产清算状态

时，如果资金互助社的财产清偿债务后尚有剩余，普通社员与

核心社员共同分配剩余财产。

１．２．２　实际运营：股权关系异化　在资金互助社的实际运营
中，核心社员以其大额入社股金成为大股东，普通社员以其缴

纳的小额入社股金成为资金互助社社员，把闲散多余的资金

投入资金互助社成为资本金。本研究结合股权与债权性质，

在分析实际运营中社员与资金互助社法律关系的基础上，利

用２０１６年江苏省Ａ市２２家资金互助社的财务数据及对资金
互助社管理者的访谈资料予以印证。

１．２．２．１　权利的内容与范围　核心社员拥有的货币资本越
多，在理事会中的控制权就越大。核心社员以其投入的大额

股金拥有对资金互助社的绝对控制权，担任资金互助社管理

者，享有表决权、选举权与被选举权，通过参加社员（代表）大

会、理事会或监事会参与管理资金互助社，对资金互助社的经

营管理决议具有决策权，从而成为资金互助社重要事务的决

策主体［８］。而普通社员人数众多，股权分散，处于依附地位，

享有的表决权、选举权、被选举权形同虚设，仅能凭借入社当

初核心社员的口头承诺具有还本付息请求权。如２２家资金
互助社的核心社员平均人数为１０人，平均每家资金互助社核
心社员股金占比为８０．１％，而普通社员平均人数为１４１８人，
平均每家资金互助社普通社员股金占比为１９．９％，可见股权
集中在核心社员手中，普通社员的股权分散；监事会中核心社

员占比为６０％，理事会中核心社员占比为７９．２％；另外，普通
社员主要通过社员（代表）大会参与管理资金互助社，社员大

会形同虚设，社员代表大会每年仅召开１次，因此核心社员享
有经营管理的实际控制权，股权分散的普通社员难以通过参

加社员（代表）大会有效行使表决权、选举权、被选举权。

１．２．２．２　利益分配　依据投入的互助金获得高于当地农村
商业银行的同期存款利息，利息以其投入的互助金为基础乘

以高于当地农村商业银行的同期存款利率，如２２家资金互助
社的存款利率在３．３％～５．５％之间，平均存款利率为３．７％，
普通社员将互助金投入资金互助社时已经确定当期能够获得

收益；核心社员以其投入的股金参与资金互助社的盈余分配，

享有股金分红权与盈余返还权，如 Ｊ资金互助社的核心社员
以弥补以前年度亏损、提取盈余公积金与风险准备金后的盈

余按照核心社员股金份额的比例予以分配。由此可见，普通

社员获得的收益属于固定利息收益，具有确定性，而不是根据

资金互助社的净利润获得盈余返还额与股金分红。普通社员

的固定利息收益与其投入资金互助社的入社股金与互助金存

在对等关系，而与资金互助社的经营业绩无关；而核心社员获
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得的收益与资金互助社的经营业绩直接相关，与财产投资额

无关。因此，核心社员的利益分配属于内部利益分配关系，而

普通社员的利益分配属于外部分配关系。

１．２．２．３　风险分担　资金互助社是经营风险的行业，普通社
员以投入的股金及互助金与核心社员共同承担资金互助社的

风险。资金互助社的放贷对象主要为种养殖户，种养殖业是

弱质产业，受气候等自然条件的影响大，且农产品价格往往呈

现季节性波动，收益率低，一旦市场价格变动或遭遇灾害，将

导致种养殖大户大面积损失，不能按期还款甚至不能还

款［７］，增加了资金互助社的信用风险。一旦资金互助社信用

风险难以防控，资金互助社将面临破产风险，此时普通社员与

核心社员的收益已固定为０。一方面，普通社员的还本付息
请求权仅仅是核心社员的口头承诺，没有法律效应；另一方

面，资金互助社的准备金不足以弥补全部的资金缺口，因此，

当资金互助社的财产不足以清偿债务时，普通社员的互助金

不能得到返还，普通社员以投入的股金和互助金与核心社员

共同承担损失。

综上分析，核心社员参与资金互助社的经营管理、享有盈

余返还权与股金分红权、承担资金互助社的经营风险，从而以

其认缴的大额出资成为大股东，与资金互助社形成股权关系。

普通社员参与管理资金互助社的权利、盈余返还权与股金分

红权形同虚设，仅能获得固定的利息收益，从而是资金互助社

的债权人，与资金互助社形成债权关系；然而普通社员仍须承

担资金互助社的经营风险，在资金互助社进入清算程序时，不

会优先于核心社员的股金得到清偿，互助金得不到返还，与资

金互助社形成股权关系。

１．２．３　政策规定与实际运营的对比　以上分别从权利的内
容与范围、利益分配、风险分担３个方面对社员与资金互助社
的股权关系与债权关系进行定性与定量分析。总结来说，无

论在政策规定还是实际运营中，核心社员与资金互助社都是

股权关系。普通社员与资金互助社在政策规定上为股权关

系，而在实际运营中普通社员与资金互助社的股权关系发生

异化———在享有的权利与利益分配方面，普通社员与资金互

助社为债权关系，在风险承担方面，双方为股权关系。因此，

社员与资金互助社的股权关系发生异化（表２）。

表２　社员与资金互助社的股权关系与债权关系辨析

指标
政策规定 实际运营

社员 与资金互助社关系 普通社员 与资金互助社的关系 核心社员 与资金互助社关系

权利内容与范围 参与经营管理 股权关系 还本付息请求权 债权关系 参与经营管理 股权关系

利益分配 与经营业绩直接相关 与经营业绩无关

（固定利息收益）

与经营业绩直接相

关（股金；返还额）

风险分担 共同承担损失 承担损失 股权关系 承担损失

２　信息不对称理论框架下的异化机理剖析

信息不对称是指在市场交易中，当市场的一方无法观测

和监督另一方的行为、无法获知另一方行动的完全信息或观

测和监督的成本高时，交易双方掌握的信息质量与数量所处

的不对称状态。信息不对称会衍生出２类代理问题，即逆向
选择与道德风险，必然导致信息拥有方为牟取自身更大的利

益而使另一方的利益受到损害。逆向选择通常发生在签约之

前，是指在信息不对称条件下，信息优势方可能会故意隐瞒信

息以求在交易中获取最大收益，而信息劣势方的利益则可能

受损。道德风险是指发生在签约之后非对称信息所导致的风

险，通常指契约的一方在对方不知情的情况下作出的有损对

方利益的故意或恶意行为，在道德层面上作出不利于对方财

富最大化的选择。即签约后代理人选择委托人不希望看到的

行动，且该行动产生某种不利于委托人利益的结果。

２．１　核心社员掌握信息优势，运用控制权，作出机会主义
行为

核心社员通常为农村种养殖大户、农民专业合作社负责

人、村组干部等农村有声望的人，与政府工作人员接触频繁，

可以多渠道获取信息，对政策信息的敏感度高，并在政府的政

策号召下组建资金互助社，因此，他们熟悉资金互助社的章程

规定。在信息不对称条件下，处于信息劣势的投资者会要求

更高的回报率，导致股权融资成本上升，因此，公司在融资时

会选择受信息影响程度较小的债券融资方式［９］。在经济活

动中，活动主体所追求的唯一目标是自身经济利益的最大化，

即当前农民资金互助社的发起人具有营利性的动机［１０］。因

此，掌握信息优势的核心社员为了降低融资成本、提高自身的

盈利水平，就会弱化普通社员应该承担的资金互助社风险及

强调普通社员能够获得的回报，使普通社员的股东身份模

糊化。

核心社员作为代理人，负责管理资金互助社的日常经营

事务，以其投入的货币资本、人力资本及社会资本享有资金互

助社的绝对控制权。由于信息不对称，管理者的利己行为与

机会主义行为倾向可能会导致他们利用手中的控制权损害普

通股东的利益［１１］。资金互助社享有控制权的那部分群体就

会决定资金互助社的经营方向［１０］。资金互助社的股权集中

在核心社员手中，核心社员既是大股东又是管理者，实质上形

成“两权合一”。因此，在普通社员对核心社员的监督缺失的

背景下，核心社员以自身利益最大化为目标，为了取得更高的

获利能力运用控制权，一方面，不断扩大资金互助社的资金规

模，选择大额、高风险放贷，使互助金的投放对象突破资金互

助社章程规定的“小、短、散、内”界限，扩大资金互助社的盈

利空间，从而增加资金互助社的经营风险；另一方面，改变收

益分配政策，使普通社员的收益与其投入的互助金等价相关，

与资金互助社的盈余无关，最大限度地扩大核心社员可以按

股分红的盈余基数。

２．２　普通社员处于信息劣势，作出逆向选择，怠于监督核心
社员

普通社员的受教育程度普遍较低，掌握的金融知识匮乏，

另外，普通社员获取信息的途径有限，与政府工作人员的联系

较少，接收相关政策信息的能力与动机存在不足，处于弱势地

位。他们在核心社员的宣传与政策性安排下加入资金互助
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社，对资金互助社缺乏了解，不清楚自己与资金互助社属于股

权关系。由于对资金互助社的认知不足，普通社员主观上认

为资金互助社是“小银行”，进而认为自己是“存款者”，把余

资存入资金互助社与把余资存入农村商业银行的性质一样。

普通社员总体上属于风险厌恶者，根据风险厌恶理论，风险厌

恶者往往会在承担相同风险下更倾向于选择高收益的投资方

式。在随机走访２２家资金互助社的７８６位普通社员中发现，
７４．８％的普通社员认为资金互助社与农村商业银行一样没有
风险或存在很低风险，有７１．８％普通社员呈现风险厌恶态
度，普通社员在承担与将余资存入当地农村商业银行相同风

险的同时可以获得更高收益的情况下，加入资金互助社。

普通社员对资金互助社的认知不足，加上普通社员加入

资金互助社的主要目的是获得更高的利息回报，因此，他们忽

略了被绑定的股东身份，缺乏动机参加并监督资金互助社的

运营管理。如受访的２２家资金互助社的７８６位普通社员中
有７５．７％的普通社员加入资金互助社的主要动机是获得更
高回报，７７．５％的普通社员缺乏参与监督资金互助社运营管
理的意愿。另外，普通社员不参与管理资金互助社的运营管

理，从而对资金互助社运营、管理、利益分配政策及资金筹集

与投放的了解不足，如受访的７８６位普通社员中有７０．５％的
普通社员没有耐心看完资金互助社的信息披露，７３．５％的普
通社员对资金互助社的收益分配、资金筹集与投放及运营管

理情况缺乏了解；加上普通社员拥有的股权较少且分散，他们

参与监督的成本往往超过可以从资金互助社获得的收益，从

而易产生“搭便车”行为。普遍的“搭便车”行为将会导致普

通社员的监督长期处于失效状态。因此，普通社员对资金互

助社运营、管理、利益分配政策及资金筹集与投放的监督长期

处于失效状态，难以对核心社员的机会主义行为形成约束

机制。

３　结论与政策建议

３．１　结论
在实际运营中，社员与资金互助社的股权关系呈现出与

政策规定不一致的异化现状。对核心社员来说，无论是政策

规定还是实际运营，核心社员与资金互助社都是股权关系；对

普通社员来说，其与资金互助社的股权关系发生异化，即在权

利的内容与范围、利益分配上，普通社员没有参与经营管理

权、只能获得固定利息收益，与资金互助社是债权关系；在风

险分担方面，普通社员的互助金不能先于股金得到清偿，须要

与核心社员的股金共同承担损失，与资金互助社仍是股权关

系。究其原因，普通社员与核心社员存在信息不对称的现象，

相比核心社员而言普通社员处于信息劣势地位。在普通社员

加入资金互助社前，掌握信息优势的核心社员使普通社员的

股东身份模糊化，弱化普通社员应该承担的风险，强调普通社

员可以获得的收益，使属于风险规避者的普通社员作出逆向

选择，自愿加入资金互助社。在普通社员加入资金互助社后，

参与管理日常经营事务的核心社员掌握信息优势，在普通社

员监督缺失的情况下，运用其拥有的绝对控制权，变相剥夺了

互助金参与盈余分配的资格，普通社员仅能获得固定的利息

收益；同时，突破“小、短、散、内”放贷对象的界限，加大资金

互助社的经营风险。如果风险可以得到控制，由于前期普通

社员股东身份债权人化，普通社员仅能获得固定利息收益，更

多的盈余被核心社员以股金分红的形式占有；如果风险难以

得到控制，普通社员与核心社员共同承担资金互助社的损失。

３．２　政策建议
现如今，资金互助社仍然广泛存在于中国乡村社会中，普

通社员投入的互助金是资金互助社最稳定、最可靠的资金来

源［１２］，资金互助社的健康发展与广大普通社员的利益息息相

关，因此，如何促进资金互助社健康发展、保护普通社员的利

益十分重要。本研究提出以下建议，以期能够促进资金互助

社的健康发展、保护普通社员的利益。

３．２．１　加强信息传递，缓解普通社员与核心社员间的信息不
对称程度　经济学家Ｓｐｅｎｃｅ指出，解决信息不对称的一个重
要方法是信息传递。为了缓解普通社员与核心社员之间的信

息不对称，农村工作办公室等政府部门应该因地制宜，采取贴

近普通农户的宣传方式，加大宣传力度，提高普通农户对资金

互助社的了解程度。在普通社员加入资金互助社后，资金互

助社应该着眼于普通社员的信息需求，提高会计信息披露的

充分性。由于普通社员一般为农户，受教育程度普遍不高，会

计信息披露应该尽量避免使用会计专业术语，采用普通社员

易懂的陈述方式。

３．２．２　推动资金互助社发起人制度的建立　对发起人特质
进行一定的规定，如对发起人的股金份额进行一定的约束；对

发起人的经济实力、教育背景、人格品质与信用状况予以事先

调查等，从而使资金互助社由具备一定的金融知识、深刻认识

农村金融供给与农户金融需求情况、真正扎根于农民群众、以

农民为服务对象、严格遵循相关规定的发起人运营。在资金

互助社的实际运营中，注重培育与提高发起人的个人品质，通

过发起人的自我约束，规范发起人行为，使发起人能够真正扎

根于农民群众，为农民群众谋福。

３．２．３　加强对核心社员的内部监督与外部监督，约束核心社
员对控制权的滥用　加强对管理者的监督无疑是解决少数人
共谋的一条有效途径［１３］。首先，就内部监督而言，一方面，落

实社员代表的选举，从普通社员中选出一定的社员代表，使社

员代表不仅仅局限于核心社员或存入大额互助金的普通社

员，从而能够真正代表广大普通社员的利益。另一方面，具体

化社员（代表）大会的会议内容，除了例行汇报本年度的经

营、盈余情况外，还应了解社员代表的信息需求，根据社员代

表的信息需求进行交流。其次，就外部监督而言，一方面，普

遍推行农村工作办公室与资金互助社建立联网机制，对资金

互助社的存贷款情况进行实时监控，规范资金互助社的运营、

管理及资金的筹集与投放。另一方面，应该向农村工作办公

室配备充足的并具有专业会计与金融知识的人员。农村工作

办公室仅仅依靠负责任的态度与丰富的农村工作经验来应对

资金互助社出现的问题是远远不够的，还必须具备专业的会

计与金融知识；同时缺乏足够的工作人员，也给农村工作办公

室的工作效率与工作效果带来了挑战。

３．２．４　建立行业自律组织　已有合作金融的监管经验表明，
对合作金融的监管不仅需要政府主管部门发挥作用，更需要

行业自律组织对合作金融组织的发展进行自律监管。由于资

金互助社数量多，主管部门无法对其进行全面的现场监管，这

就需要行业自律性组织对本区域内的资金互助社实施有效监
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櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄櫄
管。Ａ市某地区成立了行业自律协会，由每家资金互助社提
取备付金的１０％交由行业协会代为管理，行业协会代管的备
付金在协会内某个资金互助社发生兑付风险时发挥作用，因

此，该地区资金互助社的发展情况普遍较好。该地区的成功

经验说明建立地区性的行业协会能够为资金互助社的健康发

展提供指导性意义。

参考文献：

［１］张德元，张亚军．关于农民资金互助合作组织的思考与分析［Ｊ］．
经济学家，２００８（１）：４０－４７．

［２］刘锡良，齐稚平．城乡统筹视野的城市金融与农村金融对接：成
都个案［Ｊ］．改革，２０１０（２）：４２－４９．

［３］谭敏珑．我国农村资金互助社跟踪研究与绩效分析———基于四
川苍溪县益民资金互助社的调研［Ｄ］．成都：西南财经大
学，２０１３．

［４］陈东平，钱卓林．资本累积不必然引起农村资金互助社使命漂
移———以江苏省滨海县为例［Ｊ］．农业经济问题，２０１５（３）：４０－
４６，１１０－１１１．

［５］陈东平，任秡兴．成员异质性与农村资金互助组织非“民主治

理”———以苏北地区为例［Ｊ］．南京农业大学学报（社会科学
版），２０１３，１３（４）：４５－５３．

［６］孙　奥．农民资金互助社规模与社员利益的关系研究［Ｊ］．广东
农业科学，２０１５，４２（１６）：１６８－１７４．

［７］刘　娟，李明贤．基于投资者保护的农村资金互助社发展研究
［Ｊ］．农村经济，２０１２（７）：５１－５４．

［８］陈立辉，刘西川．农村资金互助社异化与治理制度重构［Ｊ］．南
京农业大学学报（社会科学版），２０１６，１６（３）：１５９－１６．

［９］易建平，王春峰．股票波动性风险与企业资本结构———基于特质
风险与系统风险视角的研究［Ｊ］．经济与管理研究，２０１３
（１１）：３３－３９．

［１０］任秡兴．农民资金互助社合作金融功能异化机理研究———基于
成员异质性视角［Ｄ］．南京：南京农业大学，２０１２．

［１１］赵国宇，唐　红．内部人控制、审计监督与管理者利益侵占［Ｊ］．
审计与经济研究，２０１２，２７（４）：４７－５４．

［１２］刘宛晨，段泽宇．完善农村资金互助社以满足农户信贷需求
［Ｊ］．财经理论与实践，２００８，２９（３）：２６－２９．

［１３］ＢｒｕｎｅｌｌｏＧ，ＧｒａｚｉａｎｏＣ，ＰａｒｉｇｉＢＭ．ＣＥＯｔｕｒｎｏｖｅｒｉｎｉｎｓｉｄｅｒ－
ｄｏｍｉｎａｔｅｄｂｏａｒｄｓ：ｔｈｅｉｔａｌｉａｎｃａｓｅ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＢａｎｋｉｎｇａｎｄ
Ｆｉｎａｎｃｅ，２００３，２７（６）：１０２７－１０５１．

雷俐丽．我国都市农业旅游的区域差异与经济发展研究———基于面板模型分析法［Ｊ］．江苏农业科学，２０１８，４６（５）：２９７－３０２．
ｄｏｉ：１０．１５８８９／ｊ．ｉｓｓｎ．１００２－１３０２．２０１８．０５．０７７

我国都市农业旅游的区域差异与经济发展研究
———基于面板模型分析法

雷俐丽
（郑州工商学院，河南郑州４５１４００）

　　摘要：都市农业旅游是经济发展达到较高水平后产业融合的产物，以３１个省级单位在２００７—２０１６年间的数据为
基础，采用 ＳＰＳＳ１９．０通过 ＰＥＳＴ解析［指宏观环境的分析，其中 Ｐ是政治（ｐｏｌｉｔｉｃｓ），Ｅ是经济（ｅｃｏｎｏｍｙ），Ｓ是社会
（ｓｏｃｉｅｔｙ），Ｔ是技术（ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ）］，ＩＰＳ校验，Ｆｉｓｈｅｒ－校验与 ＰＰ校验和面板模型 Ｗａｒｄ聚类方法，以观光型农园、农业
科普型体验基地、农业节庆演出与农家乐、对外开放和人口增长为自变量，以经济增长为因变量进行研究。结果表明，

都市农业旅游业发展和经济水平之间为非线性关联，各变量都能够推进旅游业发展，促进国内经济发展。
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　　在都市农业旅游的发展方面，自２０世纪８０年代旅游被
首次归入国民经济中［１］，其产业地位不断上升。据《中国城

市年鉴》统计，自改革开放之后，我国城市化进程发展迅猛，

城市化率逐步从 １９７８年的 １５．７６％提升到 ２０１６年的
３９５８％，根据世界城市化发展标准，我国已步入中级城市化
迅速发展阶段。而伴随着城镇化发展，城市人口数量激增，出

现了人口拥塞、交通堵塞、资源枯竭、环境污染与生态损坏等

问题，可持续发展倍受重视。都市快捷的生活节奏给居住者

带来较大的生存和精神压力，城市居民渴求远离尘嚣、回归自

然的心态均推动着都市农业旅游的发展。都市农业旅游最早

能追溯到１９世纪末期，国外科研者赫沃德首次提出田园城市
的概念，并于２０世纪初在欧美等发达国家初见雏形。

都市农业具有高水平、高科技、高品质的绿色特征［２］，并

依赖于都市的社会结构和经济，依据居民的需求构建旅游、生

产、生活、技术、教育和文化于一体的当代农业体系，成为复杂

生态模型的重要组成，并成为新型旅游模式。随着都市综合

实力增加，都市具备旅游、集散和辐射的功能；随着国内交通

设施的完善和居民休假时间的增加，都市居民旅游需求总量

增加，还展现出多层次、结构优化的状态。城市周围农业自然

风景、乡村味道、特色明显的民俗，以及新鲜的时蔬和农家乐

均对都市居民有较强的吸引力。都市农业旅游主要包括观光
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