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　　摘要：基于安徽省８７家林业中小企业调查数据，通过分析企业融资需求与信贷约束情况，并运用 Ｌｏｇｉｓｔｉｃ模型对
林业企业信贷约束影响因素进行实证检验。结果表明，林业中小企业资金短缺现象较严重，普遍存在信贷约束，信贷

约束率达到７１．２６％；林业中小企业信贷约束程度与企业主林业管理工作年限、企业资产规模、盈利能力、抵押物变现
程度、有无森林保险、银企关系显著相关。因此，提出通过提高管理者经营水平、扩大企业资产规模、提高盈利能力、加

强银企关系，以及健全林业产业配套政策等来缓解林业中小企业信贷约束问题。

　　关键词：林业中小企业；信贷约束；影响因素
　　中图分类号：Ｆ３２６．２５　　文献标志码：Ａ　　文章编号：１００２－１３０２（２０１９）２３－０３４１－０６

收稿日期：２０１８－１１－２８
基金项目：国家自然科学基金（编号：７１４０３０２２）；中央高校基本科研
业务费（编号：ＪＧＺＫＰＹ００５、２０１５ＺＣＱ－ＪＧ－０１）；北京市社会科学
基金（编号：１８ＹＪＢ０１１）。

作者简介：吴　今（１９６６—），女，内蒙古乌兰浩特人，博士，副研究员，
主要从事林业经济管理研究。Ｅ－ｍａｉｌ：ｗｕｊｉｎ８０８７＠ｓｏｈｕ．ｃｏｍ。

通信作者：秦　涛，博士，教授，博士生导师，主要从事林业金融与森
林保险研究。Ｅ－ｍａｉｌ：ｑｉｎｔａｏ４１５＠１２６．ｃｏｍ。

　　林业中小企业对林业生产以及林业行业的发展有至关重
要的作用，但是林业企业资金缺口大［１］，融资渠道不顺畅，面

临较严重的信贷约束［２］，严重阻碍了其发展能力。本研究林

业中小企业主要是指林业生产中第一产业企业，主要包括造

林、营林企业，也包括发展林地经济等项目的企业，这些企业

由于规模较小，面临更为严重的资金问题，所以减少资金缺

口、增强融资能力、缓解信贷约束是林业中小企业发展的前

提。只有明确找出导致企业信贷约束的根本因素，才能克服

和打破林业中小企业的融资困境。因此，本研究以林业中小

企业融资需求为切入点，聚焦于对信贷约束因素的分析，着重

解决以下问题：一是林业中小企业融资总体状况及渠道是什

么？二是林业中小企业是否面临信贷约束？三是导致信贷约

束的主要原因是什么？而要分析中小企业的信贷约束情况，

首先要判断企业是否存在信贷约束，进而分析影响企业信贷

约束的相关因素。

国内外学者对企业面临的信贷约束影响因素的研究较丰

富。在微观企业层面上，主要采用问卷调查法度量中小企业

的信贷约束情况。Ｇｉｕｄｉｃｉ等通过直接询问企业主贷款的难
易程度来反映企业面临的信贷约束程度［３］。Ｗｉｎｋｅｒ同样利
用问卷调查方法分析德国制造业中小企业面临的信贷约束程

度［４］。Ｄｅｖｅｒｅｕｘ等认为，企业经营年限与信贷约束负相关［５］。

Ｗｉｎｋｅｒ认为，企业经营年限、规模对企业信贷约束有显著影
响［４］。Ｇｉｕｄｉｃｉ等认为，企业经营年限和规模与企业所面临的

信贷约束程度负相关［３］。Ｂｒａｕ指出，银企关系、企业规模、经
营年限等因素才是银行关注的重点［６］。Ｃａｂｒａｌ等证实了企业
成立年限较短会面临更为严重的融资约束［７］。张杰等认为，

以存货和应收款等动产抵钾担保可以解决中小企业信贷约

束［８］。余明桂等认为，企业规模越大，越易于获得银行贷

款［９］。高倩等发现，经济欠发达地区企业资产规模、企业年

限、企业盈利能力等因素都会影响到农村中小企业的借

贷［１０］。李鑫等以企业规模、企业成立时间、可供抵押物所占

资产比重、资产负债率、净资产收益率、银企间关系长度、提供

贷款的银行数目、银行对贷款的审批时间、企业信用状况为自

变量衡量企业信贷约束程度，得出企业盈利能力、银行贷款审

批时间、企业信用状况都会影响到企业信贷约束情况［１１］。张

瑞娟等认为，企业规模、企业年限、资产流动性等都会影响其

信贷情况［１２］。邢道均等认为，资产规模、净利润增长率、银企

关系等会影响中小企业贷款［１３］。张扬将企业经营年限、企业

年产值、资产总额、企业职工人数、法人代表受教育年限、企业

自有资金占比、企业资金缺口等因素作为自变量，发现企业经

营年限越长、企业规模越大、法人受教育年限越长，企业越容

易从正规渠道融资［１４］。邓超等认为，银企关系中的信任对企

业信贷约束有缓解作用［１５］。

关于林业企业信贷约束的研究，秦涛认为，林业中小企业

由于受自身条件限制、固有的生产规模小、经营管理水平低、

信息闭塞，限制了金融机构发放贷款的意愿［１６］。徐金玉等在

分析林业中小企业信贷融资时指出，信贷融资存在的问题，即

银行的贷款期限不适应林业中小企业的生产需求，导致融资

成本较高，加重了林业中小企业的负担，从而制约了林业中小

企业的发展，林业中小企业与金融机构之间联系不紧密，沟通

不畅是阻碍其获得贷款的因素，且林业中小企业由于固定资

产较少，抵押不足，难以贷款［１７］。赵恒平等认为，林业中小企

业融资面临的问题主要有贷款期限短、政策力度不够等［１８］。

从国内外学者的研究成果来看，尚没有系统地研究到底是哪

些因素导致林业企业面临严重的信贷约束，针对林业企业的
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研究多为定性的分析研究，缺乏定量数据支持及实证检验，说

服力较弱。本研究以解决林业企业信贷约束问题为目的，从

林业企业调查入手，利用 Ｌｏｇｉｓｔｉｃ模型进行实证研究，以期得
出解决林业中小企业信贷约束问题的有效措施。

１　林业企业融资需求与信贷约束分析

１．１　数据来源
本研究通过随机抽样法，对安徽省安庆市、黄山市、六安

市、铜陵市、宣城市、亳州市、淮南市、宿州市、阜阳市等地区

８７家林企业进行调研，问卷中财务数据与贷款数据时间截止
２０１４年１２月３１日，获得的有效问卷共８７份。从经营年限
看，样本企业的存续时间在３～５年的企业最多，占３６．７８％，
存续时间在１０年以下的占７４．７１％；注册资本１０００万元以
下的有５６家企业，占到样本企业的一半以上；被调查企业规
模普遍较小，有 ８８．５０％的企业员工人数都在３００人以下。
从企业性质看，以私营企业为主，占全部样本的９４．２５％，集
体企业有５家。从市场区域看，样本企业的市场主要集中在
国内，占样本企业的８１．６１％，有１２．６４％的企业市场主要在
安徽省内。从发展阶段看，样本企业所处发展阶段主要是起

步阶段和成长阶段，占７９．３１％，起步阶段和成长阶段的企业
由于须要进行规模扩张，需要更多的资金投入，资金需求也进

一步加大。

１．２　企业融资需求分析
从林业中小企业融资需求情况看，在８７家样本企业中没

有资金缺口或资金缺口少于１００万元的企业较少，为５家，占
５．７５％。企业的资金缺口大多在１０００万元以下，但同时资
金短缺的现象较严重，没有资金缺口或资金缺口较少的企业

只有５家。

企业认为缺乏资金对企业的影响各不相同，６３．２２％的企
业认为缺乏资金会影响到生产规模的扩大，占比最多。其次

是影响技术设备的升级，占５４．０２％。说明现阶段林业中小
企业首先要做的是就现有的产品，在现有的市场基础上扩大

生产规模，其研发新产品的能力或许有待提高，但不是企业最

看重的（表１）。

表１　缺乏资金对企业的影响

对企业的影响
企业数量

（家）

占样本比重

（％）

影响生产规模的扩大 ５５ ６３．２２
影响新产品的研制　 ３９ ４４．８３
影响技术设备升级　 ４７ ５４．０２
影响新市场的拓展　 ４２ ４８．２８
影响经营项目的增加 ３４ ３９．０８

　　企业最主要的融资渠道为银行或信用合作社贷款，样本
企业中有８１．６１％的企业都有来自银行或信用合作社的贷
款。样本企业中没有通过发行股票、发行债券进行融资。样

本企业中进行民间借贷的企业有１７家，说明虽然企业借款依
赖正规渠道，但正规渠道的融资不能完全满足企业的融资需

求，企业须要进行民间借贷。有１７家企业可以获得政策性银
行贷款，政策性贷款力度略显不足。

１．３　企业信贷约束分析
１．３．１　企业主特征与信贷约束　由表２可知，企业主特征主
要包括企业主受教育程度和本行业管理工作年限，随着企业

主受教育程度的提高，信贷约束率就会降低。同样，随着本行

业管理工作年限的增加，信贷约束率也会降低。

表２　企业主特征对信贷约束的影响

企业主特征 等级
有信贷约束的企业数

（家）

没有信贷约束的企业数

（家）

信贷约束率

（％）

企业主受教育程度 高中或中专及以下 ２６ １ ９６．３０
大专 ２２ １０ ６８．７５
本科 ８ ７ ５３．３３
研究生及以上 ６ ７ ４６．１５

企业主本行业管理工作年限 ３年及以下 ２５ ２ ９２．５９
４～５年 ２２ ８ ７３．３３
６～１０年 １２ １０ ５４．５５
１０年以上 ０ ５ ０

　　注：信贷约束率＝本组有信贷约束的企业数／本组总企业数×１００％。下同。

１．３．２　企业经营特征与信贷约束　将企业规模按照营业收
入划分为５个层次，调查结果（表３）显示，随着企业规模的增
大，大规模组企业的信贷约束率较低。随着企业的经营年限

增加，企业的信贷约束率降低。

１．３．３　企业财务特征与信贷约束　分别选用资产规模、营业
利润率、资产负债率作为衡量企业综合能力、盈利能力和偿债

能力的指标，企业的信贷约束率随资产规模和营业利润的提

高而降低；但是随着企业的资产负债率的增高，企业的信贷约

束率也会降低，一般来说企业的偿债能力越强，企业的信贷约

束应该越小，资产负债率高的企业因负债较高，所以其负债即

借款能力较强，那么其信贷约束较少（表４）。
１．３．４　企业的抵押能力与信贷约束　企业的可供抵押物占
资产的比重越高，企业的信贷约束率越低。随着变现程度变

得容易，企业的信贷约束也会减少，但是选择非常容易一组的

企业的信贷约束率较高，可能与企业主主观感受有偏差有关，

也可能是达到一定的变现程度后，银行不再继续要求其变现

能力。只有２４家林业中小企业购买了森林保险，可见企业普
遍的风险意识不强，无保险一组的信贷约束率大于有保险一

组的信贷约束率，并与预期相同。
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表３　企业经营特征与信贷约束

企业经营特征 等级
有信贷约束的企业数

（家）

没有信贷约束的企业数

（家）

信贷约束率

（％）

企业经营年限 ≤３年 ８ ０ １００．００
４～５年 ３３ ２ ９４．２９
６～１０年 １４ １３ ５１．８５
＞１０年 ７ １０ ４１．１８

企业规模　　 ≤５０万元 １６ ０ １００．００
＞５０万～５００万元 １４ １ ９３．３３
＞５００万～１０００万元 ３１ ３ ９１．１８
＞１０００万～５０００万元 １ ７ １２．５０
＞５０００万～２００００万元 ０ ４ ０

表４　企业财务特征与信贷约束

企业财务特征 等级
有信贷约束的企业数

（家）

没有信贷约束的企业数

（家）

信贷约束率

（％）

资产规模　 ≤５００万元 １３ ０ １００．００
＞５００万～１０００万元 ３４ １１ ７５．５６
＞１０００万～５０００万元 １５ １１ ５７．６９
＞５０００万元 ０ ３ ０

营业利润率 ≤５％ ２９ ６ ８２．８６
＞５％～１０％ ２５ ８ ７５．７６
＞１０％～２０％ ８ １１ ４２．１１
＞２０％ ０ ０ —

资产负债率 ≤２０％ １３ ２ ８６．６７
＞２０％～５０％ ４０ １６ ７１．４３
＞５０％～７０％ ７ ７ ５０．００
＞７０％ ０ ０ —

１．３．５　银企关系与信贷约束　为企业提供贷款的银行数集
中在３家以下的有６９家，占总样本的７９．３１％，说明林业中
小企业可借款的银行并不多，这也印证了假设，随着为企业提

供贷款的银行数的增加，企业的信贷约束率降低。同样，随着

企业与主要银行建立关系年数的增加，企业的信贷约束率也

会减少，与预期相符。最短的贷款审批时间在１０ｄ之内，但

是企业数较少，贷款审批时间在１１～３０ｄ的企业较多，随着
贷款审批时间延长，信贷约束率也在增加，与预期相符。

１．３．６　企业信用状况与信贷约束　由表５可知，共有２３家
企业有信用贷款，有信用贷款的企业的信贷约束率低于无信

用贷款的企业。

表５　企业抵押能力、银企关系、信用状况与信贷约束

企业信用指标 等级
有信贷约束的企业数

（家）

没有信贷约束的企业数

（家）

信贷约束率

（％）

企业可供抵押资产占资产比重 ≤３０％ ３６ ３ ９２．３１
＞３０％～５０％ ２４ １２ ６６．６７
＞５０％～７０％ ２ １０ １６．６７
＞７０％ ０ ０ —

企业与主要银行建立关系的年数 ≤１年 ２６ ２ ９２．８６
２～３年 ２０ ４ ８３．３３
４～５年 １２ ６ ６６．６７
＞５年 ４ １３ ２３．５３

企业信用状况 无信用贷款 ４９ １５ ７６．５６
有信用贷款 １３ １０ ５６．５２

２　信贷供给理论框架与研究假说

２．１　理论框架
企业是否存在信贷约束，取决于金融机构是否愿意且能

够供给相应的金融产品，信贷供给是指金融机构愿意并能够

提供的信贷数量，信贷供给函数是关于金融机构最大可能供

给能力和金融机构对申请借款的林业企业资信状况及其履约

能力的主观评价的函数。

Ｓ＝ｆ（Ｌｍａｘ，Ｅ）。 （１）
式中：Ｓ表示信贷供给；Ｌｍａｘ表示金融机构提供的最大可贷款
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数量；Ｅ表示金融机构对林业企业违约可能性及林业企业其
他相关特征的主观评价。在同一个地区面临的金融机构提供

的最大可贷款数量不变的情况下，企业受到的信贷约束主要

由金融机构对林业企业违约可能性及林业企业其他相关特征

的主观评价决定的。

现代商业银行在进行授信时主要考查借款人的财务状况

与非财务状况，以此对借款人的总体信用状况作出评价。

（１）财务分析。这是以借款人的财务报表为主要依据，企业
的财务状况特别是盈利能力关系到企业的第一还款来源。非

财务分析主要对借款人的品格、能力、资本和环境进行调查分

析。对中小企业来说，企业主的能力、信用等情况对企业是否

能归还贷款有重要影响。（２）担保分析。企业的担保能力涉
及到企业的第二还款来源，本研究对借款人第二还款来源的

考查主要集中在抵押物价值、抵押物变现能力、抵押物风险等

方面。（３）信用状况分析。《中国人民银行信用评级管理指
导意见》将借款企业信用等级分３级９等，即 ＡＡＡ、ＡＡ、Ａ、
ＢＢＢ、ＢＢ、Ｂ、ＣＣＣ、ＣＣ、Ｃ，由于每个银行对企业信用分级并不
规范，本研究选用有无信用贷款作为区分企业信用状况的指

标。将企业信贷约束影响因素分为４类：一是财务状况，如企
业的盈利能力、资产规模等；二是非财务状况，如中小企业主

特征、企业经营年限、企业规模、银企关系等；三是抵押担保情

况，如企业可供抵押物占资产比重等；四是企业的信用状

况等。

２．２　研究假说
假说１：企业主的受教育水平越高，本行业管理经验年限

越久，企业面临的信贷约束越少。对于中小企业来说，企业主

对企业的影响较大，企业经营的决策权、企业筹资的决策权往

往由企业主掌握，其本行业管理年限［１９］、受教育水平［１４］对其

经营企业有很大影响。

假说２：林业企业的经营时间越长、规模越大，其面临的
信贷约束就越少。企业经营特征包括企业经营年限、企业规

模等。一般而言，企业经营年限越长，企业积累的本行业生存

经验越丰富，其稳定性越好，内控制度、财务管理制度等相对

越完善，越有利于金融机构向其发放贷款。企业规模越小，其

自有资本积累越少，抵御外部冲击和抗风险能力越弱。

假说３：企业的资产规模越大，盈利能力越强，偿债能力
越强，企业的信贷约束就越少。企业的资产规模是企业承贷

能力的体现，一个企业资产规模越大，其抗风险能力越强，企

业可获得的外部资金就越多，企业资产规模会显著影响企业

贷款情况。盈利能力是指企业获取利润的能力，本研究用营

业利润率［２０］代表企业盈利能力。企业的偿债能力是指企业

用其资产偿还短期债务和长期债务的能力，本研究用资产负

债率［１１］作为代表企业偿债能力的指标，资产负债率越高，企

业偿债能力越差，企业信贷约束越大。

假说４：企业抵押担保能力越强，企业的信贷约束就越
少。企业抵押物价值越高，抵押物变现能力越强，抵押物损失

的风险越小，企业的信贷约束就越少。林业中小企业可用来

抵押的资产集中在自己所拥有的森林资源，主要是林权证代

表的森林资源的抵押，结合商业银行授信实践，还考虑到抵押

物的变现难易程度及风险程度，将可供抵押资产占总资产比

重［１１］、可供抵押资产的变现难易程度、企业有无购买森林保

险（风险程度）３个指标作为衡量企业担保能力的指标。
假说５：银企关系越密切，企业的信贷约束就越少。银企

关系密切，银行与企业间的信息不对称有所缓解，企业所面临

的信贷约束会降低，所以银企关系也可能是影响企业信贷的

重要因素，文献中衡量银企关系的指标主要有银企间关系长

度、提供贷款的银行数目、银行对贷款的审批时间［１１］，为企业

提供贷款的银行越少，银企关系时间越短，贷款审批时间越

长，说明银企关系越不密切，企业的信贷约束就越大。

假说６：企业信用越高，企业的信贷约束就越低。企业的
信用是银行在授信时着重考虑的因素，企业的信用状况越好，

银行越倾向于给其贷款，不同银行有不同的评价标准，评级结

果也不尽相同，一般来说，能得到银行信用贷款的企业信用状

况较好，所以本研究用有无信用贷款作为区分企业信用好坏

的标志，研究其对信贷约束的影响。

３　林业企业信贷约束实证分析

３．１　模型选择
本研究对林业企业信贷约束影响因素进行二元 Ｌｏｇｉｓｔｉｃ

回归分析，判断林业企业信贷约束影响因素的显著性及其作

用方向。以ｙ为因变量，ｙ＝０表示企业不存在信贷约束，ｙ＝
１表示企业存在信贷约束，以Ｘ１，Ｘ２，…，Ｘｋ表示自变量，表示
影响企业信贷约束的各项因素；β１，β２，…，βｋ表示各自变量的
系数；β０表示常数项，μ表示残差项。

Ｌｏｇｉｓｔｉｃ（ｙ）＝ｌｎ ｐｒｏｂ（ｙ＝１）
１－ｐｒｏｂ（ｙ＝１）＝Ｚ。 （２）

　　可以系统地运用线性函数的性质，所以本研究的基本模
型如公式（３）。

ｌｎ ｐ
１－ｐ＝β０＋∑

ｎ

ｉ＝１
βｉＸｉｊ＋ｕ＝β０＋β１Ｘ１ｊ＋β２Ｘ２ｊ＋…＋βｎＸｎｊ＋ｕ。

（３）
３．２　实证检验

通过上述分析，预先判断其作用的方向，将均值、方差作

用方向列于表６。
３．３　结果分析

运用ＳＰＳＳ软件，利用向前逐步回归法进行分析，可以看
出模型的整体显著性较好，删去显著性水平大于０．１的变量，
得到企业的信贷约束与企业主受教育程度、企业抵押物变现

程度、企业抵押物有无相应保险、企业与主要银行建立关系的

年数显著相关，与预期方向相同（表７）。
　　第一，企业主本行业管理年限越久，企业面临的信贷约束
减少，林业产业有其特殊性，企业主本行业管理年限越久，其

管理经验越丰富，越能针对行业特点进行企业管理，企业各方

面运行得越好，企业的信贷约束越小。第二，企业规模与企业

存续年限对企业的信贷约束影响都不显著，这不符合预期。

企业规模不能显著影响信贷约束，可能是因为林业中小企业

中即使规模较大的企业，也形成不了其他行业所呈现出来的

更强的竞争力，只有继续扩大规模，或进行产业内合并，形成

林业龙头企业，这样企业规模效应才能够显现出来。而由于

林业行业生产周期较长，所以存续年限在１０年以内的企业没
有太大差别，而所调查的林业中小企业中有７０家企业的存续
年限都在１０年以下，占总样本的８０．４６％，所以并没有发现
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表６　模型变量定义及其预期影响方向

变量类型 变量 变量说明 均值 标准差
先验判断

方向

企业主特征　 企业信贷约束的程度ｙ 无信贷约束＝０；有信贷约束＝１

企业主受教育程度ａ１ 高中、中专及以下＝１；大专＝２；本科＝３；硕士研究生及
以上＝４

２．２３ １．００ －

企业主行业管理年限ａ２ ３年及以下＝１；４～５年＝２；５年以上＝３ １．９９ ０．９２ －

企业性质特征 经营年限ｂ１ ３年以内＝１；３～５年＝２；６～１０年＝３；１０年以上＝４ ２．６１ ０．９１ －

销售规模ｂ２ 营业收入５０万元及以下＝１；营业收入５１万～５００万＝
２；营业收入５０１万～２００００万元＝３

２．６４ １．０３ －

企业财务特征 资产规模ｃ１ ≤５００万＝１；＞５００万 ～１０００万元 ＝２；＞１０００万 ～
５０００万元＝３；＞５０００万元＝４

２．２２ ０．７４

资产负债率ｃ２ ２０％及以下 ＝１；２１％ ～５０％ ＝２；５１％ ～７０％ ＝３；７０％
以上＝４

１．９７ ０．６０ ＋

营业利润率ｃ３ ５％及以下 ＝１；６％ ～１０％ ＝２；１１％ ～２０％ ＝３；２０％以
上＝４

１．８２ ０．７７ －

抵押物特征　 可抵押资产占总资产比ｄ１ ３０％及以下 ＝１；３１％ ～５０％ ＝２；５１％ ～８０％ ＝３；８０％
以上＝４

１．６９ ０．７０ －

可抵押资产变现程度ｄ２ 非常困难＝１；比较困难＝２；比较容易＝３；非常容易＝４ ２．２３ ０．９８ －

企业有无森林保险ｄ３ 没有＝０；有＝１ ０．２８ ０．４５ －

银企关系特征 为企业提供贷款的银行个数ｅ１ １家及以下＝１；２～３家＝２；４～５家＝３；５家以上＝４ １．７１ ０．８５ －

企业与主要银行建立关系的年

数ｅ２
１年及以下＝１；２～３年＝２；４～５年＝３；５年以上＝４ ２．２８ １．１２ －

贷款审批时间ｅ３ １０ｄ及以内＝１；１１～２０ｄ＝２；２１～３０ｄ＝３；３１～６０ｄ＝
４；６０ｄ以上＝５

３．０６ １．３２ ＋

企业信用状况 企业有无信用贷款ｆ１ 没有＝０；有＝１ ０．３２ ０．４７ －

表７　Ｌｏｇｉｓｔｉｃ模型回归分析结果

变量 回归系数 标准差 Ｐ值
企业主本行业管理年限 －１．４６９ ０．７７４ ０．０５８
企业资产规模 －３．７６２ １．５９６ ０．０１８
企业营业利润率 －２．８０２ １．０６４ ０．００８
企业抵押物变现程度 －１．８４５ ０．７６７ ０．０１６
有无森林保险 －３．８８２ １．６８３ ０．０２１
企业与主要银行建立关系的年数 －１．２１５ ０．５９１ ０．０４０

　　注：整体Ｐ值＝０．０００；卡方检验中的似然比＝－１２．８８６；伪 Ｒ２＝０．７５３１。

企业存续年限对企业信贷约束有显著影响。第三，企业的资

产负债率没有对企业的信贷约束产生显著影响，从逻辑上看，

企业的资产负债率越低，企业的偿债能力越强，企业的信贷约

束应该越小，上述发现高资产负债率组的企业信贷约束率却

较小，可能是因为企业借款能力较强，所以负债才较多，所以

其实其信贷约束并不是很高，可见资产负债率对企业信贷约

束的影响并不如“假说３”那样。企业的资产规模和营业利润
率对企业的信贷约束有显著影响，且与“假说３”预期方向相
同。首先，企业资产规模越大，企业用来生产经营的资产越

多，企业就越可能发展壮大，同时企业的承贷能力也有所加

强，企业信贷约束越小。其次，企业的盈利能力越强，企业的

第一还款来源越有保障，企业所面临的信贷约束越小。第四，

企业抵押物的变现能力越强，企业越会购买森林保险，企业的

信贷约束就越小，回归系数分别是 －１．８４５、－３．８８２，这很好
地证实了“假说４”。企业抵押物占资产的比重并不显著作用
于企业的信贷约束。企业抵押物的变现能力越强，银行的第

二还款来源越有保障，林业企业在申请贷款时面临的约束就

越小。另外，有无森林保险也对企业信贷约束有影响，森林保

险可以增强林业风险抵御能力，可减少林业投融资的风险，改

善林业企业融资约束问题。第五，企业与主要银行建立关系

的年数越长，企业面临的信贷约束会越少，回归系数为

－１．２１５，这与“假说５”相符。为企业提供贷款的银行个数和
贷款审批时间对企业信贷约束影响并不显著。银行在考查企

业还款能力时，还须考虑其信用记录，如果与银行的联系较密

切，信用记录较多，那么银行会倾向于借款给这家企业。
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４　结论与启示

根据统计分析与实证检验结果发现：第一，林业中小企业

资金短缺的现象较严重，９０％以上的企业存在资金不足的问
题，资金短缺严重阻碍了林业中小企业的发展。第二，林业中

小企业有较强的融资需求，但正规渠道的融资不能完全满足

企业的融资需求。第三，林业中小企业信贷约束程度较高，信

贷约束率达到７１．２６％，造成信贷约束的主要原因是企业主
管理经验不足、企业资产规模较小、企业盈利能力较弱、企业

抵押物变现能力差、银企合作关系不强等，因此提出以下建

议，第一，提高企业管理水平，增强林业企业盈利能力。第二，

设立林业产业投资基金，促进企业规模化经营。由于企业资

产规模的限制，企业不能获得足够的资金，通过设立林业产业

投资基金，促进企业规模化经营。第三，提高抵押资产评估价

值及变现能力，建立健全森林资源资产评估体系，培育具有相

应资质的森林资源资产评估专业中介机构，完善林权交易市

场，促进林业要素流转、林木资产交易的良性运作。第四，完

善森林保险体系，创新保险产品，增强林业中小企业的抗风险

能力。第五，建立全国性的林业产业信用担保体系，加强林业

企业与金融机构的合作关系。
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