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　　摘要：对农户社会财富与公有银行、民间信贷机构之间的关系及其对金融信贷机构发放信贷借款的影响进行研
究，发现农户社会财富对信贷借入数量的增加有积极的影响，回归系数在０．１９３～０．２１２范围内。这些参数可以解释
为借款对随机选择我国农户的影响，也是农户拥有财富对金融信贷机构的影响，该模型通过对错误的、有条件二阶矩

的假设来确定。结果表明，由于近年来农户财富不断增加，信贷项目迅速扩大，信贷在一定程度上有助于减少贫困。
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　　金融信贷被许多业界人士和政府层人员认为
是减轻贫困的有力工具，目的是让那些本来会受到

信贷限制的农户参与创业活动，做法包括向自主创

业的小型自营企业提供少量贷款等。然而，虽然信

贷在提供贷款方面取得了成功，但很少有证据表明

这种贷款能有效实现农户的减贫，因为信贷机构在

实施信贷的过程中有可能更多地倾向于富裕的

农户。

公有银行历来鲜有通过信贷借钱给农村经济

条件较差的农户的情况，其原因一方面是收集信息

和执行合同的高昂成本可能导致逆向选择和道德

风险；另一方面农户缺乏财富相当的抵押品，加剧

了银行对潜在借款人进行筛查的困难。补偿这些

地区贷款风险所需的利率足以驱走许多借款人。

信息成本也使得贷款后很难监测借款人的活动。

如果该农户中的一名成员违约，则整个农户都不符

合进一步贷款的资格。Ｃｏｒｒｅｉａ等认为可以利用多
种方式来验证信贷是否能够有效地为农户服

务［１－３］。然而，在试图解释信贷扩张是否实现了帮

助农户减少贫困的这个最初目标时，现有文献大多

侧重于农户财富地位的研究，认为农户财富是农户

消费或是工作福利和生活水平的首选量度［４－５］。在

发展中国家仅以农户收入或是自由职业者收入来

衡量的结果并不准确。因为收入报告的误差很大，

农户不常使用的计算因素必须强加在数据上，以获

得可以正确解释的计量方法［６－８］。信贷旨在通过增

加农户消费／支出来解决贫困问题［９］。因此，消费

支出是我国农户生活水平的一个重要指标，出于这

些原因，本研究将消费视为利益的结果。如果农户

不能获得信贷支持，则会在创业过程中受到资金的

限制，无法提高农户的消费能力。

目前，农户消费能力可能会在收到信贷贷款时

增加或减少，因为投资可通过贷款或削减农户支出

来实现。下一阶段的收入是在借款和投资发生之

后产生的，一些贷款资金也可能直接用于消费，所

以投资可能增加消费。资金在农户间是可以流通

的，而消费的增加可能是消费平稳的结果。如果信

贷能够使农户产生足够的收入以摆脱贫困，那么随

着时间的推移，农户的消费将会持续增长，如果农

户每年都会借款用于投资和生产。

存在的主要问题是已经参与借贷的农户并不
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是随机的人口样本。农户根据自身能力等因素决

定是否进行贷款。此外，面向贫困农户进行借贷

时，信贷机构存在诸多的限制，Ｂｅｎｙ－ｉｓｈａｙ等采用
各种技术来尝试确定信贷借款对随机农户的预期

影响，试验调查设计被用来模拟农户随机化［１０－１１］。

虽然很难随机分配农户贷款，但可以通过随机化将

信贷项目扩展到新的领域来确定影响。

将农户财富模型转化为信贷借贷功能，其重点

在于如何克服借贷的内生性。农户不仅根据可见

的利益效应选择借入，还需考虑自身创业能力等未

观察到的特征。信贷机构在选择哪种类型的农户

作为信贷目标时，也许使用的信息是通过不可观测

的经济计量学方法得到的，这些未被观察到的特征

也可以直接反映消费情况，用于对不考虑内生性的

借贷影响进行评估。随机试验的实施是用于处理

借款内生性的最新策略。Ｌｏｒｅｎｚｅｔｔｉ等随机选择开
设了新的信贷机构的农村作为研究对象［１２－１３］。在

每个地点，农户内部可以形成群体并选择借款，其

财富状况会受到严格地评估。在信贷机构分支机

构开放的１５～１８个月内，发现无农户获得信贷。但
是，他们确实发现对于借贷成功的农户以及那些有

可能创业的农户来说，其财富状况有所增加。这表

明农户财富状况对信贷机构对农户的借贷有较大

的影响。随着时间的推移，可能会有更大的影

响［１４］，导致贷款农户的借贷产生外生变化。

因此，本研究不采用随机化的方法，而是采用

新的方法来确定应对方案。以农户从信贷机构借

入人均数额的平均值入手，这种方案是假设借贷和

农户财富方程之间的误差条件相关性是恒定的。

１　估计和识别策略

考虑到农户的财富状况和借贷方程，人均农户

财富（Ｃｉ）取决于所借的金额（Ｂｉ）和一系列假设为
外生的额外农户特征（Ｘｉ），包括如户主的性别、年
龄，农户成员的教育水平等，借款还取决于一组外

生特征（Ｚｉ）。对于说明性借款，Ｚｉ可以考虑为从Ｘｉ
中排除的变量。借款 （Ｂｉ）的最低贷款额 为
５０００元。

Ｃｉ＝Ｘｉ＋Ｂｉ＋Ｚｉ； （１）
Ｂｉ＝Ｚｉ＋ｖｉ。 （２）

式中：ｕｉ、ｖｉ分别表示由不可观测的借贷造成的误
差、消费因素误差，借贷的内生性源于误差项 ｕｉ和
ｖｉ之间的相关性。

考虑式（１）的条件期望模型为
Ｅ［Ｃｉ｜Ｘｉ，Ｂｉ］＝Ｘｉβ＋δＢｉ＋Ｅ［ｕｉ｜Ｘｉ，Ｂｉ］。（３）

式中：Ｅ表示期望方程函数；β、δ为权重系数。
使用联合正态性假设和迭代期望定律：

　　Ｅ［ｕｉ｜Ｘｉ，Ｂｉ］＝Ｅ［Ｅ（ｕｉ｜Ｚｉ，ｖｉ）｜Ｘｉ，Ｂｉ］＝
ρＥ［ｖｉ｜Ｚｉ，Ｂｉ］。　 （４）

式中：ρ＝
ｃｏｖ（ｕｉ，ｖｉ）
ｖａｒ（ｖｉ）

，ρ为变量的相关系数。要估计

的等式变为

Ｃｉ＝Ｘｉβ＋δＢｉ＋ρＥ［ｖｉ｜Ｚｉ，Ｂｉ］＋ｅｉ。 （５）
式中：误差项ｅｉ与构建的ｖｉ不相关：ｅｉ＝ｕｉ－ｃｏｖ（ｕｉ，
ｖｉ）／ｖａｒ（ｖｉ）。然而，ｖｉ的条件期望是不可观察的，并
且与其他回归因子有关。使用这种期望的一致性

估计作为控制函数，消除 ｖｉ对 ｕｉ的影响，恢复回归
正交性。在正态假设下，式（３）可以用 Ｔｏｂｉｔ估计，
适当的控制函数是Ｔｏｂｉｔ广义残差：

ｖ＝Ｅ［ｖｉ｜Ｚｉ，Ｂｉ］。 （６）
　　一致的参数估计可以通过用最小二乘估计等
式来获得。

Ｃｉ＝Ｘｉβ＋δＢｉ＋ρｖｉ＋ｅｉ。 （７）
　　在没有排除限制要求 Ｚｉ中的变量不出现在 Ｘｉ
中的情况下，该方程式仅由正态分布的非线性特性

来进行识别。为了分析这个策略如何被识别，假设

这些错误是异方差，并且可以写成：

ｕｉ ＝Ｓｕ（Ｘｉ）ｕｉ； （８）
ｖｉ ＝Ｓｖ（Ｘｉ）ｖｉ； （９）

Ｅ［ｕｉ｜Ｘｉ］＝Ｅ［ｖｉ｜Ｘｉ］＝０。 （１０）
式中：Ｓｕ、Ｓｖ为方差修正方程；ｕｉ、ｖｉ 为修正后的误
差项。

这里，假定ｕｉ 和 ｖｉ 是同构的，条件方差由下
式给出

ｖａｒ（Ｕｉ｜Ｘｉ）＝Ｓ
２
ｕ（Ｚｉ）； （１１）

ｖａｒ（Ｖｉ｜Ｘｉ）＝Ｓ
２
ｖ（Ｘｉ）。 （１２）

　　在式（６）中，控制函数对农户财富的影响由式
（１３）给出：

ρ＝ｃｏｖ（ｕｉ，ｖｉ）／ｖａｒ（ｖｉ）。 （１３）
　　然而，当错误的条件二阶矩阵依赖于 Ｘ时，控
制函数的影响不再是恒定的：

Ａ（Ｘｉ）＝ｃｏｖ（ｕｉ，ｖｉ｜Ｘｉ）／ｖａｒ（ｖｉ｜Ｘｉ）。 （１４）
　　现在确定的方程并没有排除限制。

Ｃｉ＝Ｘｉβ＋δＢｉ＋Ａ（Ｘｉ）ｖｉ＋ε。 （１５）
式中：ε为截距项。
　　与式（８）、式（９）不同，只要控制的影响随着 Ｘｉ
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的变化而变化，那么这里的回归矩阵就是满秩的。

式（１６）可以估计得到 Ａ（Ｘｉ）的一致估计。当误差
满足以下恒定相关条件时，估计是可能的。

Ｅ［ｕｉｖｉ｜Ｘｉ］＝Ｅ［ｕｉｖｉ］。 （１６）
　　当式（１６）成立时，Ａ（Ｘ）可以被重写。

Ａ（Ｘｉ）＝ρ０［Ｓｕ（Ｘｉ）／Ｓｖ（Ｘｉ）］。 （１７）
式中：新误差项的相关系数 ρ０ ＝ｃｏｖ（ｕｉｖｉ）／
ｖａｒ（ｖｉ）是恒定的。提供 ｕｉ和 ｖｉ的条件方差的一
致估计值，现在可以将估计的方程式估计为

Ｃｉ＝Ｘｉβ＋δＢｉ＋ρ０［Ｓｕ（Ｘｉ）／Ｓｖ（Ｘｉ）］ｖｉ＋ε。

（１８）
　　只要 Ｓｕ（Ｘ）和 Ｓｖ（Ｘ）不是相同的函数，就可以
识别模型。假定具有恒定相关性的错误合理结构。

２　实证研究

采用中国家庭追踪调查（ＣＦＰＳ）数据，列举了我
国２５个省（市、自治区）的８７个村，抽取了１７９８户
农户资料。在 ２５个地区中，有 ２２个省（市、自治
区）开展了信贷计划。通过对所有农户第１阶段的
估算，最终选取样本规模为１４６１户。第２阶段使
用８１４户农户的子样本，信贷借款为正值，描述性统
计数据见表１。

表１　描述性统计数据汇总

外生变量 测量值 标准差

年人均家庭收入（元） ４５０７．２１２ ２７９６．７１４

总借款（元） ２９３１．２５９ ６８４３．７７０

户主的教育水平 ２．７５４ ３．７２３

户主年龄（岁） ４１．２６６ １３．１５３

户主性别（男性＝１） ０．９５０ ０．２１９

女性最高教育水平 １．９２０ ３．３０６

男性最高教育水平 ３．６２７ ４．２３４

没有成年男性的农户 ０．０３３ ０．１７８

没有配偶的农户 ０．１１７ ０．３２１

没有成年女性的农户 ０．０１０ ０．１０１

户主父母拥有土地面积（×６６７ｍ２） ０．０３３ ０．１７８

户主兄弟拥有土地面积（×６６７ｍ２） ０．２５４ ０．５５９

户主姐妹拥有土地面积（×６６７ｍ２） ０．８０５ １．３０１

配偶的父母拥有土地面积（×６６７ｍ２） ０．８０２ １．２５６

配偶的兄弟拥有土地面积（×６６７ｍ２） ０．５１４ ０．７８０

配偶姐妹拥有土地面积（×６６７ｍ２） ０．９１９ １．４３７

土地所有权 １３７．８８７ ４２５．３８９

　　表２说明了通过将借贷和财富方程的平方残差
回归到所有解释变量来检验异方差的结果。根据

测试结果可以发现，同方差的零假设均被拒绝。对

于借贷方程，异方差的证据对虚拟变量最为明显，

表明方案可用性和强度的区域变化是异方差的重

要来源。

表２　异方差检验

计算方程 方程描述 卡方统计量 Ｐ值

借贷方程 虚拟规格 ３０．９３ ０．００００

村庄特色 ９．３４ ０．００２２

财富方程 虚拟规格 ４８．３７ ０．００００

村庄特色 ４０．６５ ０．００００

　　表３为虚拟规范中借贷方程的估算结果。其中
１个指数系数必须标准化为１，每个借款组必须是单
一性别数据表明，女性户主的借款数量大幅减少。

这是因为信贷业务自开展以来在我国逐渐成为男

性农户的目标。每个借款组必须是单一性别，而男

性专用组在调查领域更为普遍，通过为男性借贷，

提高了男性借贷的效果。没有成年男性或配偶的

农户借入较少。若配偶的农户成员拥有土地，则农

户的借贷较少。这证实了农户在有机会时会选择

彼此借钱，而不是选择向外部贷方支付利率。受过

高等教育的女性农户借入较少，说明这些女性在信

贷借款前从事稳定工作并具有稳定收入，因此较少

倾向于借贷。

　　表４为财富方程的参数估计值，第２列为正借
贷农户子样本的最小二乘法（ＯＬＳ）估计值。消费对
土地所有权的Ｐ值为０．３１１，这证实了土地所有权
是农户财富的重要来源。借贷系数估计了人均农

户财富在借贷方面的相关性。该系数在最小二乘

法估计中为０．０５６，ｔ统计量为３．２９０。包括将借贷
系数提高到０．１９３。表４中的负号表明随机误差分
量“１”和“２”之间存在负相关关系。
　　表５列出了村庄特征指标下的借款统计。农户
中有成年女性的会增加农户财富，而没有成年女性的

农户财富将会降低。拥有小学、农村卫生中心或助产

士的村庄，其农户财富较高。在村级特色规范中，借

贷控制功能后的借贷系数从０．１９３上升到０２１２。ｔ
值也较大，为６．７９３。控制函数的系数是负的和显著
的，表示误差分量“１”和“２”之间为负相关关系。

３　讨论与结论

近年来信贷业务迅速发展，许多人认为它可以

成功地消除贫困。公有银行和其他信贷机构的信

贷借款在一定程度上提高了农户的消费能力。本

研究的结果确认了许多信贷机构的出发点，即农户
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表３　借贷方程估算结果

借贷变量 卡方统计量 Ｐ值

户主教育 ０．２０９ ０．６０９

户主性别 －５．５１０ －６．２８８

户主年龄 ０．５７２ １．３３６

男性最高教育水平 －０．３７７ －１．１８４

女性最高教育水平 －０．５０３ －３．０４６

没有成年男性的农户 －０．９３４ －６．４０６

没有成年女性的农户 －０．０３８ －０．４５８

没有配偶的农户 －０．８８９ －４．４７４

农户父母拥有土地 ０．０７１ ０．６３５

农户的兄弟拥有土地 －０．００８ －０．０４７

农户的姐妹拥有土地 ０．１１３ １．０５６

配偶的父母拥有土地 －０．３１９ －２．３１７

配偶的兄弟拥有土地 －０．３５８ －２．２３８

配偶姐妹拥有的土地 ０．０９３ ０．８０４

虚拟变量１ －２．１１７ －３．４９６

虚拟变量２ －０．９６５ －１．３５７

虚拟变量３ －０．４９５ －１．０１２

虚拟变量４ －１．３４２ －２．２０５

虚拟变量５ －１．１６５ －１．８８２

虚拟变量６ －２．５９０ －３．４５０

虚拟变量７ －２．１３３ －４．３２０

虚拟变量８ －１．２１８ －１．５０３

虚拟变量９ －０．７９６ －１．５３６

虚拟变量１０ ０．４４４ ０．６６４

虚拟变量１１ ０．７７２ １．５０５

虚拟变量１２ －１．０４４ －１．７４７

虚拟变量１３ －２．３９８ －４．０１５

虚拟变量１４ －０．９９１ －１．２９４

虚拟变量１５ －２．１９１ －３．４２１

虚拟变量１６ ２．１２３ ３．２９１

虚拟变量１７ １．０３１ １．５６８

虚拟变量１８ １．６３７ ２．８６８

虚拟变量１９ ０．３１０ ０．５５４

虚拟变量２０ ０．５０４ ０．９２０

虚拟变量２１ １．４７９ ２．１４１

虚拟变量２２ ０．９２０ １．４５５

虚拟变量２３ ２．０８４ ３．３８５

的财富状况是要考量的重要因素。理论结果也预

测了财富对信贷的影响程度可能很大。如果资本

收益递减原则成立，那么财富相对较少的农户应该

能够获得更多的投资回报。尽管这２项研究都检测
到了正向和显著的借贷效应，但这里给出的估计值

在幅度上远大于 ＯＬＳ估计值。这证明目前所采用
的策略在识别借贷的内生性方面更为成功。

表４　农户人均财富与借贷系数之间的关系

财富变量 ＯＬＳ系数 ｔ值 Ｐ值

常数 ７．８９４ ３２．０１４ ７．９４０

土地所有权 ０．１２４ ２．４２９ ０．３１１

户主年龄 －０．００４ －０．７３０ ０．０３８

男性最高教育水平 －０．００１ －０．０３８ ０．０３２

女性最高教育水平 －０．２７７ －１．５６４ －０．０１５

没有成年男性的农户 ０．２２８ ３．１１１ ０．０７０

没有成年女性的农户 ０．００６ ２．０１９ ０．０４３

没有配偶的农户 －０．００２ －１．１１１ ０．００１

农户父母拥有土地 ０．０２０ ４．３４９ ０．００８

农户的兄弟拥有土地 ０．０２３ ２．２２８ ０．００２

农户的姐妹拥有土地 ０．０１１ ０．７００ ０．０２０

配偶的父母拥有土地 ０．０１８ １．０９２ ０．０４６

配偶的兄弟拥有土地 ０．０１６ １．５７４ ０．０５３

配偶姐妹拥有的土地 ０．０３０ １．４８２ ０．００９

虚拟变量１ －２．１１７ －３．４９６ ０．０１６

虚拟变量２ －０．９６５ －１．３５７ ０．０８７

虚拟变量３ －０．４９５ －１．０１２ ０．０３０

虚拟变量４ －１．３４２ －２．２０５ ０．００２

虚拟变量５ －１．１６５ －１．８８２ ０．０６１

虚拟变量６ －２．５９０ －３．４５０ ０．０２７

虚拟变量７ －２．１３３ －４．３２０ ０．０８０

虚拟变量８ －１．２１８ －１．５０３ ０．０１０

虚拟变量９ －０．７９６ －１．５３６ ０．０２５

虚拟变量１０ ０．４４４ ０．６６４ ０．０２３

虚拟变量１１ ０．７７２ １．５０５ ０．０３２

虚拟变量１２ －１．０４４ －１．７４７ ０．０４５

虚拟变量１３ －２．３９８ －４．０１５ ０．０５２

虚拟变量１４ －０．９９１ －１．２９４ ０．０４０

虚拟变量１５ －２．１９１ －３．４２１ ０．０３８

虚拟变量１６ ２．１２３ ３．２９１ ０．０３８

虚拟变量１７ １．０３１ １．５６８ ０．０１５

虚拟变量１８ １．６３７ ２．８６８ －０．００７

虚拟变量１９ ０．３１０ ０．５５４ ０．００７

虚拟变量２０ ０．５０４ ０．９２０ ０．０２５

虚拟变量２１ １．４７９ ２．１４１ －０．０３０

虚拟变量２２ ０．９２０ １．４５５ ０．０４６

虚拟变量２３ ２．０８４ ３．３８５ －０．００６

借贷系数 ０．１９３ ３．２９０

控制功能 －０．９７４

　　注：“”表示在０．０５水平上显著。表５同。

　　从结果中可以清楚地看出，如果未能适当控制
借贷的内生性，就会严重低估借贷对消费的影响。

由于上文讨论的结果为财富方程具有一致性，因此

可以确定一组可能用作测量的变量。在虚拟样本
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表５　农户借款统计变量分析

借款变量 ＯＬＳ系数 ｔ值

户主教育 ０．５２０ ２．６８８

户主性别 －０．８６２ －１．７２１

户主年龄 １．１９４ ３．３９９

没有成年男性的农户 －０．３４９ －３．４１５

没有成年女性的农户 －０．２７７ －４．２８５

没有配偶的农户 ０．０４９ ０．４４７

农户父母拥有土地 －０．０９９ －１．１７８

农户的兄弟拥有土地 －０．０３８ －０．３２２

农户的姐妹拥有土地 －０．０８５ －１．０２３

配偶的父母拥有土地 －０．０６７ －０．５７０

配偶的兄弟拥有土地 ０．０４１ ０．３７２

配偶姐妹拥有的土地 ０．０４８ ０．４０１

村有小学 －０．０９８ －０．５３０

村有农村卫生中心 ０．０７４ ０．７１４

村有计划生育中心 ０．２９０ ２．４５２

村有助产士 ０．１８８ １．５４４

村庄距离银行 ０．０９０ ０．７１８

大米的村价小麦的乡村价格 －０．１１８ －０．８５９

牛奶村价 －０．２１２ －１．５０９

鸡蛋的村价 ０．１３４ １．０９１

马铃薯村价格 －０．０２４ －０．３３３

村平均男性工资 ０．０１５ ０．１４７

村平均女性工资 ０．２４２ １．６３９

村女性没有工资 ０．３３３ ２．０１５

借贷系数 ０．２１２ ６．７９３

中，代表户主性别、女性农户成员的最高教育程度，

没有成年男性的农户、没有配偶的农户以及配偶父

母和兄弟拥有土地等变量都是重要的借贷方程，而

不是财富方程。因此，使用这些变量作为排除限制

来重复该估计。尽管估计的第１阶段与上述相同，
但在存在排除限制的情况下，第２步中使用的控制
函数仅仅是借贷方程的残差。

　　本研究估计了我国农户财富对信贷机构借款
的可获得性，及信贷机构对人均农户消费的影响。

通过适当控制借贷的内生性，能够估计调查地区随

机选择的、农户信贷贷款的平均效率。利用假设模

型中误差具有恒定的相关性特征，以外生变量为条

件，能够有效利用模型中存在的异方差来控制借贷

的内生性。研究发现，农户财富状况对信贷贷款有

积极和显著的影响，回归系数在０．１９３～０．２１２的范
围内。这些估计有助于评估信贷是否能够实现农

村的全面富裕，而不仅仅是为财富状况好的农户

服务。
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ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｏｎｔｈｏｓｅｗｈｏｔａｋｅｉｔｕｐ：ｅｖｉｄｅｎｃｅｆｒｏｍａｒａｎｄｏｍｉｚｅｄ

ｅｘｐｅｒｉｍｅｎｔｉｎＭｏｒｏｃｃｏ［Ｊ］．ＡｍｅｒｉｃａｎＥｃｏｎｏｍｉｃＪｏｕｒｎａｌ，２０１５，７

（１）：１２３－１５０．

［８］ＡｇａｒｗａｌＶ．ＴｈｅｆａｉｌｉｎｇｓｏｆｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｉｎＩｎｄｉａ：ｉｎｓｉｇｈｔｓｆｒｏｍａ

ｒａｎｄｏｍｉｚｅｄｅｖａｌｕａｔｉｏｎｏｆｓｐａｎｄａｎａ［Ｊ］．ＡｉｍｓＪｏｕｒｎａｌ，２０１７，１１（１）：

５９－７５．

［９］ＺａｈｉｄｍａｈｍｏｏｄＨ，ＡｂｂａｓＫ，ＦａｔｉｍａＭ．Ｉｓｌａｍｉｃｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅａｎｄ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｗｅｌｆａｒｅｎｅｘｕｓ：ｅｍｐｉｒｉｃａｌｉｎｖｅｓｔｉｇａｔｉｏｎｆｒｏｍＰａｋｉｓｔａｎ［Ｊ］．

ＪｏｕｒｎａｌｏｆＧｌｏｂａｌＥｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｓｈｉｐＲｅｓｅａｒｃｈ，２０１７，７：１８．

［１０］ＢｅｎｙｉｓｈａｙＡ，ＦｒａｋｅｒＡ，ＧｕｉｔｅｒａｓＲ，ｅｔａｌ．Ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔａｎｄ

ｗｉｌｌｉｎｇｎｅｓｓｔｏｐａｙｆｏｒｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔａｌｑｕａｌｉｔｙ：ｅｖｉｄｅｎｃｅｆｒｏｍ ａ

ｒａｎｄｏｍｉｚｅｄ－ｃｏｎｔｒｏｌｌｅｄｔｒｉａｌｏｆｆｉｎａｎｃｅｆｏｒｓａｎｉｔａｔｉｏｎｉｎｒｕｒａｌ

Ｃａｍｂｏｄｉａ［Ｊ］． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔａｌ Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ ＆

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ，２０１７，８６：１２１－１４０．

［１１］ＰａｔｉＡＰ．Ｉｍｐａｃｔｏｆｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｏｎｗｏｍｅｎｅｍｐｏｗｅｒｍｅｎｔｉｎｔｈｅ

ｍａｔｒｉｌｉｎｅａｌｔｒｉｂａｌｓｏｃｉｅｔｙｏｆＩｎｄｉａ：ａｎａｎａｌｙｓｉｓｕｓｉｎｇｐｒｏｐｅｎｓｉｔｙｓｃｏｒｅ

ｍａｔｃｈｉｎｇａｎｄｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅ－ｉｎ－ｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅ［Ｊ］．ＩｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌＪｏｕｒｎａｌ

ｏｆＲｕｒａｌＭａｎａｇｅｍｅｎｔ，２０１６，９（１）：４５－６９．

［１２］ＬｏｒｅｎｚｅｔｔｉＬＭ，ＬｅａｔｈｅｒｍａｎＳ，ＦｌａｘＶＬ．Ｅｖａｌｕａｔｉｎｇｔｈｅｅｆｆｅｃｔｏｆ

ｉｎｔｅｇｒａｔｅｄｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅａｎｄｈｅａｌｔｈｉｎｔｅｒｖｅｎｔｉｏｎｓ：ａｎｕｐｄａｔｅｄｒｅｖｉｅｗ

ｏｆｔｈｅｅｖｉｄｅｎｃｅ［Ｊ］．ＨｅａｌｔｈＰｏｌｉｃｙ＆Ｐｌａｎｎｉｎｇ，２０１７，３２（５）：７３２－

７５６．

［１３］ＲａｈｍａｎＡ，ＲａｈｍａｎＭＴ，ＫｌｊｕｃｎｉｋｏｖＡ．Ｂａｎｋｓｉｚｅ，ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ

ｌｅｎｄｉｎｇａｎｄＳＭＥｆｉｎａｎｃｉｎｇ：ｅｖｉｄｅｎｃｅｆｒｏｍｂａｎｇｌａｄｅｓｈ［Ｊ］．Ａｃｔｕａｌ

ＰｒｏｂｌｅｍｓｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，２０１６，１８３（９）：２９４－３０７．

［１４］ＭｃｈｕｇｈＮ，ＢｉｏｓｃａＯ，ＤｏｎａｌｄｓｏｎＣ．Ｆｒｏｍ ｗｅａｌｔｈｔｏｈｅａｌｔｈ：

ｅｖａｌｕａｔｉｎｇｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅａｓａｃｏｍｐｌｅｘｉｎｔｅｒｖｅｎｔｉｏｎ［Ｊ］．Ｅｖａｌｕａｔｉｏｎ，

２０１７，２３（２）：２０９－２２５．
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